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 چکیده

وره طی د یمیرژ ییراتبر تغ تأکیدواردات با  یمتتقارن گذر نرخ ارز بر قعدمهدف اصلی این مطالعه بررسی 

رزی ا نشدهبینیپیشهای پرسکات برای شناسایی شوک-از فیلتر هودریک روازایناست.  1533-1532زمانی 

و از رویکرد چرخشی مارکف برای اعمال تغییرات رژیمی استفاده شده است. نتایج حاصل برآورد نشان داد که 

نفی م نشدهبینیپیشهای کند و شوکواردات در ایران از یک الگوی دو رژیمی پیروی می گذاریقیمتالگوی 

های قیمت واردات در هر یک از رژیم ی عبور نرخ ارز برگیری درجهنامتقارن در شکل صورتبهو مثبت 

مت معناداری بر قی تأثیرشوک مثبت نرخ ارز  پایین قیمت وارداتکه در رژیم طوریهنقش دارند. ب گذاریقیمت

های است. ضریب شوک 531/1از واحد و برابر با  تربزرگ بالای قیمت وارداتآن در رژیم  تأثیرواردات ندارد اما 

بالای قیمت و  پاییناز واحد و در رژیم  تربزرگمنفی و از نظر ارزش مطلق  گذاریقیمتمنفی در هر دو رژیم 

اندازه های همهای منفی در مقایسه با شوکشوک تأثیردرصد است. در کل  426/2و  903/2 ترتیب به واردات

 داخلیتولید کالاهای وارداتی در خارج، فشار تقاضای  شدهتمامهای ارزی، هزینه بر شوکشدیدتر است. علاوه

 مثبت و معناداری بر قیمت واردات دارند.  تأثیر گذاریقیمتو باز بودن تجاری نیز در هر دو رژیم 

 

 .های ارزیتقارن، رگرسیون چرخشی مارکف، شوکقیمت واردات، عبور نرخ ارز، عدم :هاواژهکلید

 

   JEL:.C22 ,F31 ,E42 بندیطبقه
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 مقدمه . 1 
صرفاً به منابع در دسترس داخل کشور برای   هاآن اساسی اقتصادهای سنتی اتکای     هایویژگییکی از 

پاسخگویی به نیازهای مصرفی بوده است. در این چارچوب بخشی از سلیقه و نیازهای مصرفی جامعه       
صل       شده و ا سخ داده ن سیم پا صص  کارتق سبی    و تخ سب مزیت ن شت. ب   گرایی بر ح ضوعیت ندا ا مو

های اقتصککادی برای شککرکای  مندی از تمامی ظرفیتگیری تجارت بین کشککورها امکان بهرهشکککل
دارای مزیت نسبی و منابع فراوان   هاآنتجاری فراهم شد. بطوریکه کشورها در تولید کالاهایی که در   

ردند. میزان مازاد تولید را به کبودند متخصککص شککده و مازاد بر نیاز داخلی خود این کالاها را تولید می
صادر می   سایر نیازهای مصرفی     شرکای تجاری  صادراتی اقدام به واردات  کردند و از محل درآمدهای 

ی سککقیو و نیازهای مصککرفی دیگر ضککرورتی نداشککت محدودیت دامنه حالت، کردند. در اینخود می
و عرضککه کالاها نیز  تأمینی جیرهمنابع داخل کشککور را رعایت کند. با گتشککت زمان، کشککورها در زن

 کهطوریبهمتخصککص شککدند.   تأمینکرده و هر یک در فراهم کردن بخشککی از زنجیره  کارتقسککیم
شین  های تولیدنهاده  شد و کشور ثالث  آلات از کشورهای مختلف وارد کشور ثالث می  و تجهیزات و ما
های وارداتی اقدام به تولید محصککو  هنهادآلات وارداتی و همچنین تجهیزات و ماشککین کارگیریبهبا 

کالای نهایی در کشور متکور مصرف یا صادر شود      عنوانبهتوانست  کرد که این محصو  می دیگر می
سط بنگاه   عنوانبهو یا  سطه تو شور  یک نهاده وا ستفاده های داخل یا خارج ک بر  یدتأکقرار گیرد.  موردا

صص     سبی و تخ ضوع مزیت ن ضای رقابتی و افزایش  اهش هزینهگرایی باعث کمو های تولید، ایجاد ف
ترین اصل در بحث مزیت نسبی و وری کشورها شده و رشد اقتصادی در کشورها تسریع شد. مهم    بهره

صص  ست و زمانی می        شده تمامگرایی تولید با حداقل بهای تخ شورها ا سایر ک سه با  وان از تدر مقای
یسه  در مقا شده تمامند شد که کالاهای صادارتی با حداقل بهای   مالملل بهرهمزایای کامل تجارت بین

شود و متقابقً نیز قیمت کالاهای وارداتی از حداقل بهای       صادر  شورهای رقیب تولید و   شده امتمبا ک
شد. مورد آخر   شورهای   ویژهبهبرخوردار با سعه درحا در ارتباط با ک های  همچون ایران که بخش ایتو

صادی و  صرفی از محل       مختلف اقت شی از نیازهای م ساختاری به واردات دارد و همچنین بخ ستگی  اب
توسط  م طوربهاساس آمار بانک مرکزی ایران، سالانه   )برشود بسیار حائز اهمیت است   می تأمینواردات 

ه و ای، واسط کند و سهم کالاهای سرمایه  داخلی به واردات اختصاص پیدا می  تولید ناخالصدرصد   52
ست(.    02کل واردات نیز خود حدود  اولیه از صد کل واردات ا شی از بهای     در شورهایی بخ در چنین ک

سطه    صادراتی به بهای واردات کالاهای وا سرمایه کالاهای  شود. در نتیجه  ای مربوط میای و اولیه و 
  هزینه و قیمت کالاهای مسئله مندی حداکثری از مزایای تجارت خارجی ضرورت دارد در راستای بهره  

  قرار گیرد. موردتوجهوارداتی بیش از هر موضوع دیگری 
ستند اما مهم  کنندهتعیینعوامل بنیادین متنوعی       مت شامل نرخ ارز، قی  هاآنترین قیمت واردات ه

شور   سود بنگاه    مبدأکالاهای وارداتی در ک شیه  ست.   واردکنندههای و حا   نرخ ارز اهمیت بین این درا
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با ارز خارجی   مبدأهای واردتی از کشکککورهای های بنگاهی خریددارد چرا که از یکسکککو کلیه دوچندان
سان آن عمدتاً    صورت می  سوی دیگر نرخ ارز و نو ست    متأثرگیرد و از  سیا ستند. به  از  های ارزی ه

کند و از این طریو سککیاسککت  می متأثرارزی قیمت واردات را  گتاریسککیاسککت عبارت بهتر، دولت با 
 بر ارز نرخ اثرگتاری گیرند.  قرار می تأثیر فراگیر تحت   طوربه های وارداتی  بنگاه  همه  گتاری یمت ق

ست  اینکته مختلف هایکانا  از داخلی هایقیمت شتری  توجه گتارانسیاست  شود  می باعث که ا  بی

شته  ارز نرخ تغییرات چگونگی به شند  دا ست    در و با  تغییرات که کنند لحاظ نکته را این خود هایسیا

 گتارانسیاست   برای پاسخ آن  تواندمی که سؤالی  البته شود.  تورم نرخ در تغییر باعث تواندمی ارز نرخ

کند می متأثر داخلی را هایقیمت چگونه و میزان چه به ارز نرخ در تغییر که اسککت این باشککد مفید
   (.140: 1332زاده، ابراهیمی و مدنی)

شود و همچنین اثرات این تغییرات قیمتی روی نیز حجم واردات مشخص می با تغییر قیمت واردات    
صرف داخل   صادرات های تولید داخل، سطح عمومی قیمت  شان خواهد داد. در   خوبیبهو م خود را ن

شود. بر همین اساس ضرورت دارد واکنش قیمت داخلی    می متأثرنتیجه این پیامدها رشد اقتصادی نیز   
شکککناخته   « گتر نرخ ارز »ی نرخ ارز که در ادبیات اقتصکککادی تحت عنوان پدیده      کالاهای وارداتی به   

شود. در عمده    دقتبهشود  می سی  سی   برر صورت گرفته عمدتاً برر ها معطوف به تعیین ی مطالعات 
ست   صورت بهی گتر نرخ ارز درجه ست. این در حالی ا ست بنگاه وارداتی در   که متقارن بوده ا ممکن ا

نامتقارن اتخاذ کنند به عبارتی  گتاریقیمتهای های ارزی منفی و مثبت، سککیاسککتواکنش به شککو 
  هایکه براسککاس انترارات عققیی شککو های واردات را به یک میزان تغییر ندهند. ضککمن آنقیمت
شده بینیپیش صادی را به واکنش وادار می    ن ستند که عامقن اقت شو  ه شده  بهای پیشکنند و  ینی 

ات ی تغییربر این، مقولهشککود. عقوههای قیمتی از قبل لحاظ میریزیصککمیمات و برنامهاصککولاً در ت
ها، شککرایط و فضککای ی گتر نرخ ارز مدنرر قرار گیرد چراکه سککیاسککترژیمی نیز لازم اسککت در پدیده

ست و بنگاه      صادرکننده در طو  زمان متغیر ا شور واردکننده و  صادی ک ساس  اقت فتار رهای وارداتی برا
یار می  گتاری قیمت های مختلف  عققیی در طی زمان رژیم  کنند. در هر رژیم نیز نقش عوامل   را اخت

ی حاضر  (. با توجه به این مباحث، مطالعه53: 1331)مصباحی و همکاران،   است  فردمنحصربه بنیادی 
بر  دتأکی  ن با  ایرا ارزی بر قیمت واردات در  نشکککدهبینیپیشهای  نامتقارن شکککو    تأثیر به بررسکککی  

مت های  رژیم مانی   یدورهواردات طی  گتاری قی تا از فیلتر  می 1332-1325ز پردازد. در این راسککک
که  1رگرسیون چرخشی مارکفارزی و از  نشده بینیپیشهای پرسکات برای شناسایی شو     -هودریک
ارا د متفاوت هایرژیمدر  را متغیرها بین ارتباط ینحوه در اعما  تغییر ها وشککناسککایی رژیم قابلیت

  گتاریقیمتهای مختلف نامتقارن در رژیم صککورتبهی گتر نرخ ارز پدیده سککازیمد برای هسککتند، 
  شود.ارزی استفاده می

                                                           
1. Markov-Switching Regression. 
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شینه مطالعات تجربی ارائه می        سوم به    در ادامه در بخش دوم مقاله مبانی نرری و پی شود. بخش 
یرد گنتایج صورت می  و تحلیل سازی مد است. در بخش چهارم   یافتهتخصیص شناسی تحقیو   روش

  شود.های سیاستی ارائه میگیری و توصیهو در بخش پنجم نیز نتیجه

 

 مبانی نظری . 2
رز، نرخ ا یشبا افزا یعنیکوس اسککت. عم یک رابطهنرخ ارز با واردات،  طههای اقتصککادی، رابدر تئوری
یابد. فرآیند عبور نرخ ارز دارای دو مرحله اسکککت: در مرحله او ،       افزایش می یی وارداتاه لاقیمت کا  

سانات نرخ ارز به قیمت کالاهای وارداتی منتقل می  شود. در مرحله دوم تغییرات در قیمت کالاهای   نو
صرف   وارداتی به قیمت عمده شی و م ی عبور نرخ ارز بر قیمت واردات شود. درجه کننده منتقل میفرو
سهم واردات در  سطه       به  سهم مواد اولیه و وا صرفی و  سرمایه سبد م ای وارداتی در فرآیند تولید ای و 

  (.31: 1333)شهبازی و اسدی،  دارد
بنگاه وارداتی، صکککورت   گتاری قیمت در ادبیات نرری تصکککریح مد  عبور نرخ ارز بر مبنای رفتار          
،  4جونتیق و کرهونن ؛5223، 3گودوین؛ الابری و 5222، 5کامپا و گلدبرگ   ؛ 5221، 1بارحومی گیرد )می

(. بنگاهی را در نرر بگیرید که در یک بازار رقابت ناقص در کشکککور داخلی )واردکننده( دارای           5215
بنگاه تولیدکننده خارجی   (5211) 2نسبی است. به تبعیت از مطالعه شیخ و لوهیچی    گتاریقیمتقدرت 

 (:23: 1331احی و همکاران، درصدد حداکثر کردن سود خود به فرم زیر است)مصب
 

(1)   𝜋𝑡
𝐹

𝑃𝑡
𝐼𝑀

𝑀𝑎𝑥 = 𝐸𝑡
−1𝑃𝑡

𝐼𝑀𝒬𝑡(𝑃𝑡
𝐼𝑀, 𝑃𝑡

𝐷 , 𝑌𝑡) − 𝐶𝑡(𝒬𝑡(0),𝑊𝑡) 
 

𝜋𝑡 در این معادله،      
𝐹  ،سود بنگاه خارجی بر حسب پو  خارجی𝐸  ارزش هر واحد پو  نرخ ارز اسمی(

𝑃𝑡 خارجی بر حسککب واحد پو  داخلی(،
𝐼𝑀  .بیانگر قیمت کالای وارداتی بر حسککب پو  داخلی اسککت

𝒬𝑡(0)          بیانگر تقاضکککا برای کالای وارداتی اسکککت که تابعی از قیمت کالای وارداتی(𝑃𝑡
𝐼𝑀)   قیمت ،

𝑃𝑡)کالاهای رقیب موجود در بازار داخل 
𝐷)  سطح درآمد سب پو      (Yt) و  ست. هزینه تولید کالا بر ح ا

با توجه شود.  مشخص می  𝑊𝑡های تولید و قیمت نهاده 𝒬𝑡(0)با توجه به میزان تولید  𝐶𝑡(0)خارجی 
 سازی سود خواهیم داشت:به شرط درجه او  ماکزیمم

 

(5) Pt
IM = EtMCtμ𝑡 

                                                           
1. Barhoumi 

2. Campa & Goldberg 

3. Al-Abri & Goodwin 

4. Junttila & Korhonen 

5. Cheikh & Louhichi 
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𝑀𝐶𝑡  هزینه نهایی تولید و𝜇𝑡  ( 5( بنگاه اسکککت. اگر از طرفین معادله )1حاشکککیه سکککود )مار  آ
 فرم رگرسیونی نوشته شود، خواهیم داشت: صورتبهلگاریتم گرفته و سپس 

 

(3) 𝑝𝑡
𝐼𝑀 = 𝛼 + 𝛽𝑒𝑡 + 𝛾𝑚𝑐𝑡 + 𝜃𝑚𝑡 + 𝜀𝑡 

 

𝑝𝑡که در آن 
𝐼𝑀 ،𝑒𝑡 ،𝑚𝑐𝑡  و𝑚𝑡 ترتیب بیانگر لگاریتم قیمت واردات کالا در کشکککور داخل، لگاریتم  به

. در ست انرخ ارز اسمی، لگاریتم هزینه نهایی تولیدکننده در خارج و لگاریتم حاشیه سود بنگاه وارداتی    
𝛽(، اگر 3رابطه ) < 𝛽باشککد درجه عبور نرخ ارز ناقص و اگر  1 = باشککد درجه عبور نرخ ارز کامل  1

𝛽ر اسککت. همچنین اگ >  کشککور واردات بازار در 5قیمتی دهد که اثر پایداریباشککد، نشککان می  1
توان بیان داشکت که  ( می3اسکاس رابطه ) (. بر02: 1331)مصکباحی و همکاران،   دارد وجود واردکننده

قیمت واردات در کشککورهای شککامل نرخ ارز، هزینه نهایی تولید در کشککور   کنندهتعیینعوامل بنیادین 
طبیعی با افزایش هزینه نهایی تولیدکننده، بهای  طوربهتولیدکننده و حاشککیه سککود واردکننده اسککت.   

شور   شده تمام شتری باید هزینه ناچاربهو بنگاه واردکننده  یابدمیافزایش  مبدأکالا در ک را برای  ی بی
ت کند و در نتیجه قیمت واردات افزایش خواهد یافت. همچنین با افزایش نرخ ارز طبیعی         پرداخ خرید  

 . سککومین عامل بنیادینیابدواردکننده افزایش  ر حسککب قیمت داخلی کشککوراسککت که قیمت واردات ب
( این عامل مرکز ثقل 1301) 3نرخ ارز حاشککیه سککود بنگاه واردکننده اسککت. به عقیده مان کنندهتعیین

ای هبا اگر حاشیه سود بنگاه   کهطوریبهبر آن است.   مؤثرارتباط بین قیمت کالاهای وارداتی با عوامل 
ست     شد، ممکن ا ای افزایش نرخ ارز و افزایش هزینه نهایی تولید را اثرات هزینه هاآنواردکننده بالا با

س  گتاریقیمتی واردکننده از قدرت هادر قیمت واردات منعکس نکنند چرا بنگاه تند کاملی برخوردار نی
اگر  مثا عنوانبهو بسته به ساختار بازار محصو  وارداتی، کشش قیمتی کالاهای وارداتی متغیر است.      

سلماً انعکاس هزینه      شد، م شش قیمت کالایی در بازار پایین با رید و خ شده تمامهای افزایش بهای ک
شد.    در قیم افزایش نرخ ارز سهم بازاری واردکننده خواهد  ت فروش کالاهای وارداتی منجر به کاهش 

شرایطی ترجیح بنگاه واردکننده، جتب بخش عمده  سو  ای از افزایش هزینهلتا در چنین  شیه  د ها در حا
   خواهد نه افزایش قیمت کالاهای وارداتی در بازار واردکننده.

های واردکننده اسککت. بنگاه وکارکسککباز فضککای  متأثرهای واردکننده عمدتاً حاشککیه سککود بنگاه     
ها از سیاست   رمتأثهای واردکننده نیست بلکه این فضا   تحت کنتر  بنگاه وکارکسب متغیرهای فضای  

ست. از مهم   صاد کقن مرتبط با امر واردات ا سطح درآمد ترین این متغیرها میو متغیرهای اقت  توان به 
شور واردکننده و باز بودن   شاره کرد.  ک شور واردکننده،  تجاری ا ست  انترار بر این ابا بالا بودن درآمد ک

که تقاضککا برای کالاهای داخل و خارج افزایش یابد. در نتیجه با فرث ثبات سککایر شککرایط قیمت این 

                                                           
 شود.درصدی که به هزینه نهایی بنگاه افزوده می. 1

2. Hysteresis Induced Effect 

3. Mann 
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(. از سکککوی دیگر، اگر افزایش 053-051: 5215و همکاران،   1آگوئریبرون کالاها نیز افزایش یابد )     
سککت گاه ممکن اباعث شککود توان تولید کشککور واردکننده نیز افزایش یابد، آن واردکنندهدرآمد کشککور 

پتیری در بازار کشکککور کالاهای داخل جانشکککین کالاهای وارداتی شکککوند. در شکککرایط افزایش رقابت
اشککیه سککود خود را تعدیل کند  واردکننده ممکن اسککت بنگاه وارداتی برای حفس سککهم فروش خود ح 

(. در نتیجه اثر نهایی درآمد کشور واردکننده بر درجه عبور نرخ ارز به برآیند  112-114: 5213، 5)قوش
(. موضککوع دیگر در ارتباط با 33-35: 1331)مصککباحی و همکاران،  دو اثر اشککاره شککده بسککتگی دارد

ولی و پ هایهزینه باز بودن تجاری از یکسو با های وارداتی باز بودن تجاری است.  ی سود بنگاه حاشیه 
مدت زمان لازم برای اخت مجوزها و ترخیص،   مثا عنوانبهزمانی مرتبط با فرآیند واردات مرتبط است )

المللی و ...(. لتا هر چه اقتصککاد های تسککویه بینهای وارداتی، هزینه، نرخ تعرفهونقلحملهای هزینه
اری آزادتر باشکککد، سکککطح قیمت کالاهای وارداتی کاهش خواهد یافت کشکککور واردکننده از لحاظ تج

(. از سککوی دیگر با افزایش حجم تجارت یا تقاضککای   22: 5212، 3، ازکان و اردن112: 5213)قوش، 
شککود(، کالاهای وارداتی )عمدتاً این موضککوع تحت عنوان افزایش درجه باز بودن تجاری شککناخته می

مقدور  راحتیبههای جدید به عرصککه واردات نیازمند زمان و هزینه باشککد و  ورود بنگاه کهدرصککورتی
های وارداتی خواهد شکککد و از این طریو قیمت     بنگاه  گتاری قیمت افزایش قدرت   به نباشکککد، منجر  

سطح قیمت واردات به برآیند  کالاهای وارداتی افزایش می یابد. بنابراین، اثر نهایی باز بودن تجاری بر 
ست و بنگاه          دو اثر مت شده ا شناخته  صاد امر  ضوع انترارات عققیی در اقت ستگی دارد. مو ای هکور ب

صمیمات وارداتی نیز در  سلماً رعایت می  گتاریقیمت ت ضوع،   خود این امر را م ساس این مو  کنند. برا
مت نرخ ارز صرفاً قی کنندهتعیینعوامل بنیادین  نشدهبینیپیشهای های اقتصادی عمدتاً به شو بنگاه

شان خواهند داد و واکنش   سته به         هاآنواکنش ن ست ب شو  منفی و مثبت انترار بر این ا سته به  ب
شد.      باتی  ثبیدرجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات تابعی از ، روازاینشرایط بازار واردات و ارز یکسان نبا

و  2کازورزی؛ 5215، 4اسککت )رازافیماهفا ارزخصککوص نرخ هقیمت واردات ب کنندهتعیینعوامل بنیادین 
لدسکککم 5222همکاران،   که   آن. (5211 ،2و شکککیخ و لوهیچی 5211، 1؛ نوگوئیرا جونیور و لئون  چه 

شو    ثباتی نرخ ارز بیی کنندهتعیین ست،  شده بینیپیشهای منفی و مثبت ا ست. در و  ن اقع عاملین ا
شو        سبت به وقوع این  صرفاً ن صادی  ستند  اقت شو  ها اطقعات کافی ندارند و قادر نی در ا را هاین 

 نشده بینیشپیهای بر مبنای شو   دقیقاًاقتصادی نیز   گتارسیاست  های خود لحاظ کنند. گیریتصمیم 
ر در مطالعه حاض ، درجه گتر نرخ ارز است. با توجه به اهمیت این موضوع   بر تأثیرگتارینرخ ارز در پی 
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زی بر منفی و مثبت ار نشکککدهبینیپیشهای بر اثرات شکککو  ثباتی نرخ ارزبیجای تمرکز بر اثرات هب
 شده است. تأکیددرجه گتر نرخ ارز 

 

 ی تحقیق پیشینه. 3
مطالعات متنوعی در ارتباط با گتر نرخ ارز بر قیمت واردات صورت گرفته است که در ادامه به برخی از   

 شود.این مطالعات اشاره می

مل مؤثر بر درجه       (  5225) 1کامپا و گلدبرگ         عه عوا  52در  بر قیمت واردات  نرخ ارز گتر به مطال
شور   شان داد که درجه   5223-1322طی دوره زمانی  OECDک ست. نتایج ن ی عبور نرخ ارز پرداخته ا

شتر از کوتاه  ست. بر در بلندمدت بی سی  5221می )حومدت ا شور   54( با برر سعه درحا ک طی دوره  تو
انباشککتگی پانل دیتا نشککان داد که درجه عبور نرخ ارز در با اسککتفاده از رویکرد هم 5224-1302زمانی 

ست و این تفاوت به نرام ارزی مختلف، موانع تجاری و رژیم    شورهای مختلف متفاوت ا و  های پولیک
شیتس  شود. تورمی مربوط می صاد امریکا طی دوره زمانی    5221) 5مارازی و  سی اقت -1325( با برر

به   1302و  1322ی در دهه  2/2نشکککان دادند که واکنش قیمت واردات به تغییرات نرخ ارز از      5224
کشور منتخب   55( با بررسی  5212) 3سگلوسکی   کاهش یافته است.  5222و  1332های در دهه 5/2

مثبت  صورتبهشاخص قیمت واردکننده از نرخ ارز نشان داد که  5221-1335اروپایی طی دوره زمانی 
 4هدودهد. درامانی و تانثباتی نرخ ارز این اثرات را افزایش میپتیرد و نوسککان و بیمی تأثیرو معناداری 

شان داد که درجه عبور نرخ ارز بر   5212-1332ه زمانی ( با بررسی اقتصاد کشور غنا طی دور   5211) ن
( با اسککتفاده از 5215) 2هرناندز و لبلبییسککیوگلو مدت کمتر از بلندمدت اسککت.قیمت واردات در کوتاه

شان دادند که بیش از   5224-1302رویکرد مارکف سوئیچنگ طی دوره زمانی   از کاهش درجه  %22ن
ضیح داده می    های عبور نرخ ارز قیمت اتومبیل شور تو سط ثبات پولی این ک  ود.ش وارداتی به آمریکا تو

شور آمریکای لاتین طی دوره زمانی   3( با مطالعه 5213قوش ) شان   SURبه روش  1322-5212ک ن
ر نرخ ارز و درجه باز بودن تجاری اثر مثبت و معناداری ب ثباتیبیسیاست پولی، نرخ تورم،    ثباتیبیداد 

(، با بررسکککی کشکککورهای اتحادیه اروپا طی دوره زمانی        5213) 1جیمبورینز دارد. درجه عبور نرخ ار 
 تأثیر بر قیمت کالاهای وارداتی     مؤثرنرخ ارز اسکککمی نشکککان داد که   VARبا ارویکرد   1331-5212

از نرر آماری معنادار  تولیدکنندهو  کنندهمصککرفاما اثر آن بر شککاخص قیمت  ؛مثبت و معناداری دارد
ست.  ستفاده از  5212) 2یاناماندرا نی شان می  5213-5223زمانی  یدورههای و داده ECM( با ا دهد ن
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و است و در هر د مدتکوتاهدرجه عبور نرخ ارز به قیمت کالاهای وارداتی در هند در بلندمدت بیشتر از  
ست.  شاه  مقطع زمانی، بیش از واحد ا گتر نرخ ارز در ( به ارزیابی عدم تقارن 5212و همکاران ) 1بهارم

صاد مکزیک پرداختند.  صرف    هاآن اقت شان دادند درجه گتر نرخ ارز بر قیمت م  کننده در زمان تقویتن
ست.     ضعیف پو  ملی ا شتر از زمان ت ستفاده از رویکرد  5210و همکاران ) 5کورتویچ پولی ملی بی (، با ا

ARDL صلی طی دوره زمانی  و داده شان دادند که در  5214-5222های ف شرق     ن شورهای جنوب  ک
مدت و بلندمدت نامتقارن اسککت و همچنین قیمت واردات در کشککورهای در اروپا، گتر نرخ ارز در کوتاه

شتری به تغییرات نرخ ارز دارد. فوربس           سیت بی سا سعه یافته ح شورهای تو سبت به ک و  3حا  گتار ن
شو   ( با بررسی اثرات شو   5210) همکاران ضا و  های پولی بر گتر نرخ ارز در انگلیس طی های تقا

شو     SVARبا رویکرد  5212:1-1333:1دوره زمانی  شان دادند که گتر نرخ ارز بعد از  ضا  ن های تقا
 کند.های پولی گتر نرخ ارز افزایش پیدا میکاهش اما با شو 

-1302دوره زمانی های سالانه طی  و داده VARبا استفاده از رویکرد   (1304شجری و همکاران )      
مدت اسککت و در هر دو دوره نشککان داده اسککت درجه عبور نرخ ارز در بلندمدت بیشککتر از کوتاه  1330

شر آبادی و همکاران )   ست. مهرابی ب ستفاده از رویکرد  1332زمانی، ناقص ا  یدورهطی  VECM( با ا
شان داده  1313-1301زمانی  صادرات    ن سانات قیمت  سبت به قیمت واردات   اند نرخ ارز در توضیح نو ن

شتری دارد. کازرونی و همکاران )  سالانه  و داده TVP( با رویکرد 1331نقش بی به  1300-1324های 
باتی نرخ ارز با ثاین نتیجه رسیدند بین شکاف تولید ناخالص حقیقی، هزینه نهایی شرکای تجاری و بی   

بت و معنی    طه مث هدیلو ) داری وجود دارد. اصکککغردرجه عبور نرخ ارز راب با رویکرد هم  1333پور و م  )
سون   شتگی جوهان شان دادند   1322-1303زمانی  یدورهجوسیلیوس طی  -انبا درجه عبور نرخ ارز در ن

شتر بالا ب یتورم هاییطمح ست  یینپا یتورم هاییطاز مح ی س  .ا شن  زادهیعی های با داده (1334) رو
شان داد   VECM و رویکرد1313-1331دوره زمانی   یصادرات  یکالاها یمتدرجه عبور نرخ ارز بر قن

  .یابد  یم یشدرجه عبور نرخ ارز، افزا  بلندمدت  در مدت ناقص اسکککت.   لند مدت و ب در کوتاه  یوارداتو 
هم و رویکرد 1322-1331زمانی  یدورههای نیز با اسکککتفاده از داده (1334)همکاران اصکککغرپور و 

شتگ  سون  یانبا س -جوهان شان داده  یلیوسجو ست.   یمتدرجه عبور نرخ ارز بر قاند ن در واردات ناقص ا
. مصکککباحی و همکاران    اسکککت تریینپا  یتورم یطمحبالا درجه عبور نرخ ارز کمتر از    یتورم یطمح
دهد دو رژیم نشککان می 1333: 4 -1313: 5مد  چرخشککی مارکف طی دوره (، با اسککتفاده از 1331)

ای کالاهای وارداتی وجود دارد و در هر دو رژیم درجه عبور نرخ ارز، بیش    بالا بر  قیمت پایین و قیمت   
ر نامتقارنی بر درجه عبو تأثیرثباتی درآمدهای نفتی از نرر عقمت و اندازه از واحد اسکککت. همچنین بی

صباحی و همکاران )  شان می ( در مطالعه1331دارد. همچنین م دهند ی دیگری با همان رویکرد فوق ن
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در اقتصکککاد  یتورم ثباتییبروز بدر هر دو رژیم درجه عبور نرخ ارز بیش از واحد اسکککت و همچنین با 
  .یابدیم یشافزا یمدر هر دو رژ یواردات یکالاها یمتدرجه عبور نرخ ارز بر ق یران،ا

ارن تقنام تأثیرنوآوری مطالعه حاضککر در مقایسککه با مطالعات فوق در این اسککت، که در این مطالعه      
ود این ش رژیمی بررسی می  صورت بهنرخ ارز بر قیمت واردات  نشده بینیپیشهای مثبت و منفی شو  

صورت گرفته فوق،    ست که در مطالعات  متقارن  صورت به( اثرات نرخ ارز بر قیمت واردات 1در حالی ا
واکنش قیمت واردات به کل تغییرات نرخ ارز بررسی شده است     ( همچنین5در نرر گرفته شده است.   

آن. این در حالی اسککت که بر اسککاس نرریه انترارات عققیی، عامقن   نشککدهبینیپیشنه قسککمت 
غییرات ت نشککدهبینیپیش بخشدهند نه واکنش نشککان می نشککدهبینیپیشهای اقتصککادی به شککو 

 متغیرها.

 

 های چرخشی مارکف مدل. 4

ساختاری،      ارتباط بین متغ سازی مد برای  ستفاده از   (1303)1همیلتونیرهای اقتصادی دچار شکست  ا
 یوهای دقزمان زادرون صککورتبه هامد این در . را پیشککنهاد کرده اسککتمارکف  های چرخشککیمد 

شکوند و هیچ محدودیتی از نرر تعداد دفعات تغییرات و مدت زمان  های سکاختاری تعیین می شککسکت  
 بر را کمتری ، این مد  فروث همچنین(، 142: 1303وجود ندارد )فقحی و هاشکککمی دیزج،    ها آن

سته،    همزمان  برآورد به قادر و نمایدمی تحمیل مد  متغیرهای توزیع ستقل و واب تغییرات متغیرهای م
-111: 1302 ،)ابونوری و عرفانی استمقطعی از زمان  بودن وضعیت اقتصاد در هر زادرونمشروط به 

 انتومی های چرخشککی مارکفدر حالت کلی برای بررسککی ارتباط بین دو متغیر بر اسککاس مد  (.115
 (:2 :1331یر تعریف کرد)مهرگان و همکاران، ز صورتبهیک حالت تعمیمی 

 

(4)  
(MSIA(K)_ARX(p, q): 𝑦𝑡 = 𝑐(𝑠𝑡) + ∑ 𝑎𝑖(𝑠𝑡)𝑦𝑡−𝑝

𝑝
𝑖 +⋯+

∑ 𝛽𝑗(𝑠𝑡)𝑋𝑡−𝑞
𝑞
𝑗 + 𝜀𝑡 (𝑠𝑡)  

 

جزء اخق  مد  اسککت.  𝜀𝑡و  مبدأعرث از  𝑐و  متغیر مسککتقل 𝑋𝑡متغیر وابسککته،  𝑦𝑡در مد  فوق      
ست رابطه )      سمت را صر  ضعیت ) ( 4تمامی عنا شند.  ( می𝑠𝑡تابعی از متغیر رژیم یا و یک متغیر  𝑠𝑡با

اختاری نهادی و س مشاهده( است که در طو  زمان بر اثر تغییرات    غیرقابلتصادفی گسسته و نهفته )   
دو حالت   𝑠𝑡در مورد متغیر رشد اقتصادی، وقتی    مثقً؛ حالت به خود بگیرید Kتواند کند و میتغییر می

( 4های اقتصککادی رکود و رونو را نشککان خواهند داد. در رابطه ) بگیرد این دو حالت وضککعیت 5و  1
یب متغیر   مامی ضکککرا فاوت می  ها در رژیم ت لی هر یک از این اجزا رژیمی،  باشکککند و  های مختلف مت

 غیر رژیمی نیز ظاهر شود. صورتبهتوانند می

                                                           
1. Hamilton 
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ضعیت )        شی مارکف   (𝑠𝑡متغیر تغییر و شاهده(  یک متغیر نهفته )غیرقابل عنوانبهدر رویکرد چرخ م
دقیو  صککورتبه tتوان بیان داشککت که در زمان جاری دلیل این ویژگی نمیشککود. بهدر الگو ظاهر می

، احتما  حاکم شدن یک رژیم مشخص در اقتصاد وجودبااینکدام رژیم رفتاری در اقتصاد حاکم است.   
وان تعبارت بهتر صرفاً میاست. به گیریاندازهقابلی مارکف بر مبنای زنجیره tدر یک زمان مشخص  

صاد را در زمان    شدن یک رژیم در اقت مارکف فرث بر این  رهزنجیبیان کرد. بر مبنای  tاحتما  حاکم 
کند. این فرآیند تبعیت می st، از احتما  مقادیر گتشککته متغیر stاسککت که احتما  متغیر گسککسککته   

سیو  شود که فرآیند زنجیره مارکف مرتبه او     )متناهی( دارای مرتبه محدود  خودرگر ست. اگر فرث  ا
  زیر خواهد بود: صورتبهوضعیت  kاست، توابع احتما  انتقالی برای 

 

(2)  

{
 
 

 
 𝑠𝑡 ∈ {1,5,… ,𝐾} , 𝑃 (𝑠𝑡 = 𝑗|𝑠𝑡−1 = 𝑖, Ω𝑡−1)                    

𝑃 (𝑠𝑡 = 𝑗|𝑠𝑡−1 = 𝑖, Ω𝑡−1) = 𝑃 (𝑠𝑡 = 𝑗|𝑠𝑡−1 = 𝑖) = 𝑃𝑖𝑗 

∑ 𝑃𝑖𝑗 = 1𝑘
𝑗=1  ∀𝑖, 𝑗 ∈ {1,5,… ,𝐾}                                       

  

 

شده با مرتبه  Pماتریس احتما  انتقالات)      به  K*K( با تجمیع احتمالات فوق در یک ماتریس افراز 
به  iاحتما  انتقا  از وضککعیت )رژیم(  ( در ماتریس احتما  انتقالات،𝑃𝑖𝑗آید. هر عنصککر )می دسککت
 کند.بیان میرا  jوضعیت 

 

(1)  

[
 
 
 
 
𝑃11 𝑃51 

𝑃15 𝑃55 
⋯
…

𝑃
𝑘1

𝑃
𝑘5

⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑃1𝑘 𝑃5𝑘 ⋯ 𝑃𝑘𝑘]

 
 
 
 

,∑𝑃𝑖𝑗 = 1
𝐾

𝑗=1

 ∀ 𝑖, 𝑗 ∈ {1,5,… ,𝐾} ,2 ≤ 𝑃𝑖𝑗 ≤ 1  

 

ستفاده می          ستنمایی ا ر شود. د برای برآورد پارامترهای الگوهای چرخشی مارکف از روش حداکثر در
نسکککبت به ها stو تمام  ytاحتما  مشکککتر  بین وقوع ( 𝑙𝑜𝑔𝐿تابع لگاریتم درسکککتنمایی )این روش 

 .(0-4: 5225، 1)مینگ کوان شودحداکثر میمترهای تصادفی اپار
 

  و تحلیل نتایج سازیمدل. 5
 ورتصکککبهاسکککاس عوامل بنیادین آن و پدیده عبور نرخ ارز بر به پیروی از مطالعات تجربی، مد  پایه

 :5زیر است صورتبهتغییرات رژیمی 
 

                                                           

1. Ming Kuan. 

 ( است.لگاریتمی -لگاریتمیصورت تابع درجه او  )های وارداتی بهگتاری بنگاهجا فرث شده است الگوی قیمتدر این. 5
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(2)  𝐿𝑃𝐼𝑀𝑡 = 𝛼(𝑠𝑡) + 𝛽(𝑠𝑡)𝐿𝐸𝑀𝐴𝑅𝑡 + 𝛾(𝑠𝑡)𝐿𝑃𝑃𝐼𝑈𝑆𝑡 + 𝛿(𝑠𝑡)𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 +
𝜇(𝑠𝑡)𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡 + 𝜀𝑡 (𝑠𝑡)  

 

 ،tدر سککا   1303؛ لگاریتم طبیعی شککاخص ضککمنی قیمت واردات به قیمت ثابت 𝐿𝑃𝐼𝑀𝑡 در آنکه 

𝐿𝐸𝑀𝐴𝑅𝑡    سا لگاریتم  𝐿𝑃𝑃𝐼𝑈𝑆𝑡؛ ،t؛ لگاریتم طبیعی نرخ ارز )دلار بر حسب ریا ( در بازار آزاد در 
؛ t ،𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡در سکککا   1303به قیمت ثابت      1طبیعی شکککاخص قیمت تولیدات ایالات متحده امریکا      

؛ شکککاخص باز بودن  t ،𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡در سکککا   1303داخلی به قیمت ثابت      تولید ناخالص   لگاریتم طبیعی  
سا    صادرات و واردات به       tتجاری در  سبت مجموع  صد ن ست که از در صل   تولید ناخالصا داخلی حا

است.    tی متغیر وضعیت رژیمی در سا    دهنده؛ نشان 𝑠𝑡و  t؛ جزء اخق  مد  در سا    𝜀𝑡شده است،   
 توان نوشت: های مثبت و منفی ارزی از هم تفکیک شود، میحا  اگر شو 

 

(0)  𝐿𝑃𝐼𝑀𝑡 = 𝛼(𝑠𝑡) + 𝛽(𝑠𝑡)𝑁𝑆𝐻𝑡 + 𝜏(𝑠𝑡)𝑃𝑆𝐻𝑡 + 𝛾(𝑠𝑡)𝐿𝑃𝑃𝐼𝑈𝑆𝑡
+ 𝛿(𝑠𝑡)𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜇(𝑠𝑡)𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡 + 𝜀𝑡 (𝑠𝑡)  

 

 ،در آنکه 
 𝑁𝑆𝐻𝑡 شو  منفی مربوط به لگاریتم نرخ ارز بازار آزاد در سا  ؛t .است 

 𝑃𝑆𝐻𝑡 شو  مثبت مربوط به لگاریتم نرخ ارز بازار آزاد در سا  ؛t  .است 

ریف شکککو  تع عنوانبهدر یک متغیر اقتصکککاد  بینیپیشغیرقابلاز آنجا که در اقتصکککاد تحولات      
بینی نرخ ارز از کل سری زمانی ارز جدا شود و سپس قابل پیشجا ابتدا لازم بود جز شود، لتا در اینمی

گیرد.  های منفی و مثبت ارزی قرارسری زمانی ارز( مبنای تفکیک شو    نشده بینیپیشجز باقیمانده )
ستفاده از فیلتر هودریک بر همین مبنا، در این سکات جز روند بلندمدت لگاریتم طبی -جا، ابتدا با ا عی  پر

( مبنای 𝐶𝐿𝐸𝑀𝐴𝑅𝑡ای لگاریتم طبیعی نرخ ارز )نی شککده اسککت و سککپس جزء چرخه  بینرخ ارز پیش
 زیر قرار گرفته است: صورتبهها تفکیک شو 

 

 𝑁𝑆𝐻𝑡 = |𝑀𝑖𝑛(0, 𝐶𝐿𝐸𝑀𝐴𝑅𝑡)| 
 𝑃𝑆𝐻𝑡 = |𝑀𝑎𝑥(0, 𝐶𝐿𝐸𝑀𝐴𝑅𝑡)| 

 

ان ای نشککجز روندی و چرخهی تفکیک لگاریتم طبیعی نرخ ارز بازار آزاد به دو ( شککیوه1در نمودار )     
از بانک مرکزی جمهوری   داده شککده اسککت. لازم به ذکر اسککت کلیه اطقعات متغیرهای این تحقیو 

ست. اطقعات مربوط به شاخص بهای تولید      کننده ایالات متحده نیز از بانک اسقمی ایران اخت شده ا
سا  پایه      ست و  شده ا سا   جهانی اخت  ست    1303ی آن به  شده ا ( 2حا  با برآورد رابطه ) .تبدیل 

 های رفتاری مختلف بررسی کرد. نامتقارن و تحت رژیم صورتبهتوان درجه عبور گتر نرخ ارز را می
 

                                                           
 شود.در نرر گرفته می وارداتیکالاهای در عمده مطالعات تجربی، این شاخص به عنوان هزینه نهایی تولیدکننده . 1
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درجه عبور نرخ ارزهای مختلف : سری احتمال وقوع رژیم1 نمودار  

 های تحقیو: یافتهمنبع
 

سیونی قبل از برآورد این روابط بودن نتایج ربرای جلوگیری از کاذب       متغیرها  ی، ابتدا باید از مانایگر
مبنی بر مانایی سری زمانی در   1KPSS( فرضیه صفر آزمون   1اساس جدو  ) شود. بر اطمینان حاصل  

 باشند.براساس این آزمون، متغیرها در سطح مانا می شود.مورد همه متغیرها پتیرفته می
 

  KPSSریشه واحد  آزمون: نتایج 1جدول 

 KPSSآماره محاسباتی  متغیر
 مقادیر بحرانی در سطح احتمال

 درصد11 درصد5 یک درصد

LEMAR 1431/2 511/2 141/2 113/2 

LGDP 1424/2 511/2 141/2 113/2 

LOPEN 1553/2 511/2 141/2 113/2 

LPIM 2320/2 511/2 141/2 113/2 

LPPIUS 1323/2 511/2 141/2 113/2 

NSH 2221/2 233/2 413/2 342/2 

PSH 2412/2 233/2 413/2 342/2 

 های تحقیو: یافتهمنبع
 

ها ؛ او  اینکه، باید تعداد بهینه رژیماسککترو هروب مسککئلههای چرخشککی مارکف با دو تخمین مد      
شوند برای این کار از معیار   ستفاده می  AICتعیین  شود که حضور      شود. دوم این ا شان داده  که، باید ن

ضعیت )رژیمی( در مد  الزامی   ست متغیر و صفر مبنی بر خطی بودن مد  در   ا به عبارتی باید فرث 
 5LRبودن آن )تصکککریح مد  چرخشکککی( آزمون شکککود، برای این کار از آزمون  غیرخطیبرابر فرث 
ریالی در پسماندهای از آزمون  س  خودهمبستگی اطمینان از عدم وجود  برایشود. همچنین  استفاده می 

سانی واریانس از آزمون   3پورتمن ستفاده می  ARCHو برای ناهم :  1331)مهرگان و همکاران،  گرددا
                                                           
1. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin 

2. Likelihood Ratio test 

3. Portmanteau Test. 
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شی مارکف مربوط به رابطه ) نتایج این آزمون(. 3 ساس آزمون 2ها و نتایج برآورد الگوی چرخ های ( برا
 ( آورده شده است. 5متکور، در جدو  )

، ضکککرایب و انحراف معیار   مبدأ (، الگوی دو رژیمی با عرث از  5در جدو  )  AICاسکککاس معیار  بر    
 ARCHمناسب تشخیص داده شد. بر اساس نتایج آزمون       تحقیو ، برای مد (MSIXH(2)رژیمی )

 LRباشند. براساس نتایج آزمون می خودهمبستگیو پورتمن، مد  برآوردی فاقد ناهمسانی واریانس و 
   های خطی ارجح است.نیز، رویکرد چرخشی دو رژیمی بر مد 

 

 های چرخشی مارکفها و برآورد مدل: نتایج آزمون2جدول 

 MSIXH(2) نوع مدل LPIM متغیر وابسته

Log-likelihood - 312/4 AIC 323/2 معیار   

 سطح معناداری مارهآ آزمون
030/32 (LR خطی بودن )  222/2  

120/5 نرما  بودن  343/2  

455/3 خودهمبستگی پورتمن  121/2  

ARCH 123/2ناهمسانی واریانس   452/2  

 احتما  tآماره  انحراف معیار ضرایب رژیم متغیرهای مستقل

 مبدأعرث از 
- صفر 412/20  345/1  - 552/3  222/2  

- یک 002/15  222/5  - 322/55  222/2  

LGDP 
131/5 صفر  222/2  112/3  224/2  

223/5 یک  533/2  022/11  222/2  

LPPIUS 
512/1 صفر  221/2  322/0  222/2  

132/2 یک  512/2  522/51  222/2  

LOPEN 
131/2 صفر  542/2  122/5  212/2  

112/2 یک  501/2  522/5  232/2  

NSH 
- صفر 023/5  312/1  - 122/5  241/2  

- یک 154/5  310/2  - 142/2  222/2  

PSH 
241/1 صفر  235/1  432/1  142/2  

321/1 یک  400/2  222/5  212/2  

 انحراف معیار
522/2 صفر  243/2  432/1  222/2  

143/2 یک  252/2  122/2  222/2  

 احتما  انتقالات
 tدوره 

 1رژیم  2رژیم  هارژیم

t +   1 دوره 
320/2 2رژیم   123/2  

 031/2 235/2 1رژیم 

 هارژیمخصوصیات 
222/11 دوام )به سا (  122/1  

 21/41 43/23 احتما  تجمعی)درصد(

 بر اساس احتمالات هموار شده هارژیم بندیطبقه

   1333-1304 1322-1320 رژیم صفر

 1332-1334 1303-1321 1322-1323 رژیم یک

 های تحقیو: یافتهمنبع
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ساس جدو  ) بر      ستند)به   (، تمامی متغیرهای مد  تحقیو در هر دو رژیم5ا از نرر آماری معنادار ه
ستثنای ضریب متغیر    ساس نتایج مد  برآورد شده، درجه  در رژیم صفر(  PSHا ی عبور نرخ ارز در . برا

صفر در حالت وقوع شو     رتبزرگهای مثبت ارزی از نرر آماری معنادار نیست اما در رژیم یک  رژیم 
بینی شککده یک درصککدی در نرخ ارز، با افزایش پیش کهطوریبهاز یک و از نرر آماری معنادار اسککت، 

در رژیم صککفر،  که درصککد افزایش خواهد یافت. این در حالی اسککت  321/1قیمت واردات به میزان 
ی  اشیه ها نخواهند کرد بلکه از حنرخ ارز اقدام به افزایش قیمت نشده بینیپیشواردکنندگان با افزایش 

ای  هنامتقارنی بر قیمت واردات در رژیم تأثیرهای مثبت ارزی کنند. در نتیجه شککو سککود خود کم می
مت مختلف  ند. شکککو      گتاری قی در هر دو رژیم  نشکککدهبینیپیشهای منفی  کالاهای وارداتی دار
ضرایب، قیمت       تربزرگواردات منفی و از نرر ارزش مطلو  گتاریقیمت ساس این  ستند. برا از واحد ه

و  023/5 ترتیب در رژیم صککفر و یکیک درصککدی در نرخ ارز به نشککدهبینیپیشواردات با کاهش 
 رتأثیهای منفی ارزی درصککد کاهش پیدا خواهد کرد. براسککاس این ضککرایب نیز نتیجه شککو  154/5

کالاهای وارداتی دارند. مقایسکککه اندازه و  گتاریقیمتهای مختلف نامتقارنی بر قیمت واردات در رژیم
دهد که   نشکککان می گتاری قیمت ی منفی و مثبت ارزی در هر دو رژیم  ها عقمت ضکککرایب شکککو   

بر قیمت   اثرات متفاوت و اندازهاز نرر عقمت های مختلف در رژیم نرخ ارز های منفی و مثبتشککو 
تایج اسکاس این ن برشکدیدتر اسکت.    نشکده بینیپیشهای منفی اسکت و البته واکنش به شکو    واردات
مدتاً رژیمی دارند. عرژیمی و بینهای منفی و مثبت اثرات نامتقارنی درونتوان بیان کرد که شککو می

 وها برای حمایت از تولیدات مبتنی بر واردات شود و دولت می ترگراندر زمان افزایش نرخ ارز، واردات 
توان پاسخگویی به تقاضای   هاآنهمچنین ممانعت از کاهش واردات کالاهای اساسی )که تولید داخل  

کنند. بر مبنای نتایج این    می ها های ارزی به واردکننده   لاجرم اقدام به اعطای یارانه     داخلی را ندارد(،  
ست به رژیم قیمت واردات       ضروری ا شرایطی برای تعیین میزان یارانه ارزی،  مطالعه، دولت در چنین 

رتی ندارد یارانه پرداخت کند چرا که قیمت واردات توجه داشته باشد اگر در رژیم صفر قرار داشت ضرو     
شان نمی   شو  مثبت ارزی واکنش معناداری ن دهد. در نتیجه با افزایش نرخ ارز، دولت فقط باید در به 

های منفی وارداتی،  رژیم یک به واردات کالاهای متکور یارانه ارزی تخصککیص دهد. در زمان شککو  
شو   زمانی که شد انت   این  شدید با ست که دولت برای حمایت از تولید داخل، بر روی   ها  رار بر این ا

شابه   ساس نتایج این مطالعه     شود تعرفه در داخل تولید می هاآنواردات کالاهایی که م ضع کند. برا و
شد باید تعرفه      می شته با صفر قرار دا شت که اگر قیمت واردات در رژیم  شت توان بیان دا ری در های بی

   یم یک بر واردات کالاهای متکور وضع شود.مقایسه با وضعیت رژ
شان می            شده ن ضرایب برآورد  صدی در میزان   که دندهسایر  لی داخ تولید ناخالصافزایش یک در

)تقاضککای داخلی کالاها و خدمات(، شککاخص قیمت تولیدکنندگان در خارج )ایالات متحده( و باز بودن 
شکود و در  درصکدی قیمت واردات می  131/2 و 512/1، 131/5تجاری در رژیم صکفر باعث افزایش  
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توان گفت درصد است. بر این اساس می 112/2و  132/2، 223/5ترتیب برابر با رژیم یک این ارقام به
مان داخلی یا ه تولید ناخالصترتیب شکککاخص قیمت تولیدکننده کشکککورهای خارجی، به  یک در رژیم 

شو      ضای داخلی،  شار تقا سی     ارزی مثبت هایارزی، شو  های منفی ف سا و باز بودن تجاری نقش ا
ثرات انیز این اولویت برقرار اسککت فقط با این تفاوت که  صککفردر تعیین قیمت واردات دارند. در رژیم 

  .1از نرر آماری معنادار نیست در رژیم صفر های مثبت ارزیشو 
در رژیم  tواردات در زمان   گتاری قیمت (، اگر الگوی 5براسکککاس توابع احتما  انتقالات در جدو  )        

درصد  5/3ماند و به احتما  درصد در سا  بعد در همان رژیم باقی می 0/32صفر قرار گیرد به احتما  
در سا  بعد نیز در  درصد 1/03کند و اگر در رژیم یک قرار گیرد به احتما  به رژیم یک انتقا  پیدا می

کند. همچنین متوسط دوره  درصد به رژیم صفر انتقا  پیدا می   3/12رژیم یک خواهد بود و به احتما  
از  نررصرف سا  است. بر اساس توابع احتما  تجمعی     12/1سا  و رژیم یک   2/11دوام رژیم صفر  
درصد در رژیم   43/23به احتما  واردات در سا  قبل در چه رژیم قرار گیرد   گتاریقیمتاینکه الگوی 

صد در رژیم یک قرار دارد.   21/41صفر و به احتما    ساس احتمالات هموار  یمرژ بندیطبقهدر ها برا
شان می  شده  -1320های زمانی واردات به احتما  خیلی زیاد طی دوره گتاریقیمتدهد که الگوی ن

  1332-1334و  1303-1321، 1322-1323های زمانی در رژیم صفر و طی دوره 1333-1304و  1322
ست. در نمودارهای )   شته ا های مختلف رفتاری در طی زمان ( احتما  وقوع رژیم5در رژیم یک قرار دا

   ترسیم شده است.
( لگاریتم طبیعی شاخص 3( کمک گرفت. در نمودار )3توان از نمودار )( می5برای بررسی نمودار )    

( محاسبه شده است. 5قیمت واردات به تفکیک رژیم صفر و یک براساس الگوی برآورد شده در جدو  )
ژیم ر یدهندهنشاندهنده رژیم قیمتی بالای واردات و رژیم صفر اساس این نمودار رژیم یک نشانبر

 1322-1320های دهد که در دوره( نشان می3( و )5است. لتا تطبیو نمودارهای ) قیمت پایین واردات
-1334و  1303-1321، 1322-1323های زمانی رژیم قیمت پایین واردات و طی دوره 1333-1304و 

 رژیم بالای قیمت واردات در اقتصاد ایران حاکم بوده است.  1332
 

                                                           
ای و سرمایه ایتوجه تولید در کشور به واردات کالاهای اولیه و واسطه. حساسیت بالای قیمت واردات به تولیدناخالص داخلی موید وابستگی قابل1

 کنند.های آماری در کشور نیز این موضوع را تأیید میداده است.
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 درجه عبور نرخ ارزهای مختلف : سری احتمال وقوع رژیم2 نمودار

 های تحقیو: یافتهمنبع
 

 
 ها: ترسیم لگاریتم طبیعی شاخص قیمت واردات به تفکیک رژیم3 نمودار

 های تحقیو: یافتهمنبع
 

 گیری  نتیجه

ضر هدف مطالعه شو     ،ی حا سی اثرات نامتقارن  با در نرر های نرخ ارز بر قیمت واردات در ایران برر
تاری مختلف   گرفتن رژیم یک      واردات بود. گتاری قیمت های رف فاده از فیلتر هودر با اسکککت تدا  -در اب

سری زمانی نرخ ارز     سکات، کل  شده( و  جزء بلندمدت )پیشبه  1332-1325طی دوره زمانی پر بینی 
شده بینیپیشای )چرخه سپس جزء چرخه   ن شد،  شو  ( تجزیه  شده نیبیپیشهای ای مبنای تفکیک   ن

ای تقاضککا به همراه سککایر عوامل بنیادین )هاین شککو  تأثیرمنفی و مثبت ارزی قرار گرفت. در ادامه 
داخلی، باز بودن تجاری و قیمت تولیدکننده کالاهای وارداتی در خارج( بر قیمت واردات با اسککتفاده از 

 رویکرد چرخشی مختلف برآورد شد. 
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شان داد  آزمون     دو رژیمی نتایج کاراتری  MSIXHبرای برآورد مد  تحقیو رویکرد که های آمار ن
ی گتر نرخ ارز بر قیمت واردات از الگوی رفتاری     ، درجه MSIXHمد   نتایج   مبنای . بر به همراه دارد 

دازه نهای مثبت و منفی نرخ ارز از نرر اکند. بر مبنای ضرایب برآورد شده، شو    دو رژیمی تبعیت می
واردات دارند. در رژیم صکککفر شکککو   اثرات نامتقارنی بر قیمت گتاریقیمتو عقمت در هر دو رژیم 

شده بینیپیشمثبت   تربزرگ آن در رژیم یک تأثیر ولیمعناداری بر قیمت واردات ندارد  تأثیرنرخ ارز  ن
در هر دو رژیم  نشکککدهبینیپیشهای منفی  و از نرر آماری معنادار اسکککت. شکککو    (321/1از واحد ) 
با کاهش        تربزرگواردات منفی و از نرر ارزش مطلو  گتاری قیمت  از واحد هسکککتند. قیمت واردات 
درصد در رژیم صفر و یک کاهش    154/5و  023/5 یک درصدی در نرخ ارز به ترتیب  نشده بینیپیش

شده بینیپیش های منفیواکنش قیمت واردات به شو  کند. در کل پیدا می ش   ن سه با    هایو در مقای
سایر عوامل بنیادین نیز به    هم مثبت ست. در بین  شدیدتر ا ولید کالاهای ت شده تمامترتیب هزینه اندازه 

داخلی و باز بودن تجاری در تعیین قیمت واردات در هر دو رژیم    وارداتی در خارج، فشکککار تقاضکککای    
داخلی، شکککاخص قیمت   تولید ناخالص   واردات اهمیت دارد. با تغییر یک درصکککدی در      گتاری قیمت 

  131/2 و 512/1، 131/5تولیدکنندگان در خارج و باز بودن تجاری در رژیم صکککفر باعث افزایش          
اساس  شود. بر قیمت واردات می درصدی در  112/2و  132/2، 223/5درصدی و در رژیم یک افزایش  

 5/3تداوم آن درصککد و عدم 0/32انتقالات نیز، احتما  تداوم رژیم صککفر طی دو دوره متولی احتما  
ست. همچنین احتما  تداوم رژیم یک طی دو دوره متوالی    صد ا صد و عدم  1/03در   3/12آن  تداومدر

ست. در کل احتما  قرار گرفتن الگوی    صد ا صفر برابر   گتاریقیمتدر صد   43/23واردات در رژیم  در
صد ب  21/41رژیم یک برابر با  شدن واقعسا  و احتما    2/11دوام  یدورها ب سط دوره دوام  در ا متو

  صفر به تعاد  برسد. بر اساس احتمالات، اقتصاد تمایل دارد در رژیم سا  است. 12/1
ی گتر نرخ ارز بر قیمت واردات منفی و مثبت ارزی، درجه نشدهبینیپیشهای اساس اثرات شو بر    
سککه با منفی در مقای نشککدهبینیپیشهای شککو  تأثیر بیندراینگیرد. نامتقارن شکککل می صککورتبه

مند کردن اگر بانک مرکزی بتوانند از محل قاعده ،روازاینبیشککتر اسککت.   اندازههمهای مثبت شککو 
توانند اقدام به ایجاد از محل این حسککن شککهرت می ،های ارزی حسککن شککهرت ایجاد کنندسککیاسککت
همسککو اهداف اقتصککادی کرده و از این طریو بازار ارز را با در بازار ارز  نشککدهبینیپیشهای شککو 

ست     کنندمی سیا سبت به  شرایط جاری، عوامل بازار ن ستند  های ارزی خوش. در  منجر  امرو این بین نی
بانک مرکزی اقدام به اعقم  زمانی کهکه، طوریهب .ده است های ارزی ش به اثربخشی ضعیف سیاست    

نطبو م دقیقاًکند. این امر کند؛ نرخ ارز بازار آزاد کاهش پیدا نمینرخ ارز رسمی کمتر از نرخ ارز آزاد می
 شککود بانک مرکزی دربا توجه به این امر، پیشککنهاد می با نرریه انترارات عققیی در اقتصککاد اسککت.

ستای   سی و همچنین تولیدکنندگانی که نیازمند واردات    حمایت از بنگاهرا سا های واردکننده کالاهای ا
ار ارز حسککن های ارزی و شککیوه مداخله در بازمند کردن سککیاسککتبیش از هر چیزی با قاعده ،هسککتند
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مندی این اسکککت که نرخ ارز رسکککمی بر مبنای عوامل      . منرور از قاعده  دشکککهرت خود را بهبود ده  
داخلی و  هایبر مبنای ذخایر بانک مرکزی و تفاوت سککطح قیمت مثقًی آن تعیین شککود )کنندهتعیین

ژی استرات واردکنندههای از یکسو بنگاه ،و مداخله در بازار ارز یهای ارزسیاستمندی با قاعدهخارجی(. 
دست  مدتاهکوتزمانی  ودر افکنند و کمتر به تعدیقت تر را دنبا  میبلندمدت گتاریقیمتو سیاست 

ها هریزی بلندمدت در تولید و استخدام نهاد ، تولید وابسته به واردات نیز قادر به برنامه همچنین. زنندمی
شهرت بانک مرکزی منجر به       سن  سو، افزایش ح ست    شدن واقع مؤثرخواهد بود. از دیگر  های  سیا

  شود.بانک مرکزی در مدیریت نرخ ارز می
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



   1539 بهار -23شماره  -تمشسال ه                             فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                     
 

 

255 

 

 منابع
فصلنامه  ،«رانیگتر نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن در ا راتییتغ»(. 1332) یعل دیس ،زادهیمدن و سجاد ی،میابراه

 . 122-142 ،(10)2 ، شمارهرانیا یکاربرد یمطالعات اقتصاد

 نقدینگی بحران وقوع احتما  بینی پیش و مارکف چرخشی الگوی» .(1302)علیرضا  عرفانی، و اسماعیل ابونوری،
 . 124-123 ،32، پیاپی 3، شماره اقتصادی پژوهشنامه ،«اوپک عضو کشورهای در

درجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات در ایران: رهیافت  تأثیرمحیط تورمی و »(. 1333) اصغرپور، حسین و مهدیلو، علی
 .22-125 ،22شماره  ،های اقتصادیها و سیاستفصلنامه پژوهش ،«سوئیچینگ-مارکوف

محیط تورمی بر انتقا  اثر نرخ ارز بر شاخص قیمت  تأثیر» (.1334کازرونی، علیرضا و میرانی، نینا ) ،اصغرپور، حسین
 .122-120 ،2، شماره های کاربردی اقتصادمجله نرریه ،«واردات در ایران

دانش و  فصلنامه ،«رانیعبور نرخ ارز در ا لیتحل»(. 1304) دیدعبدالمجیس ی،و جقل لیکم ،یبیط ،هوشنگ ،یشجر
 .21-21 ،11شماره ، توسعه

مجله  ،«یپزشک یزاتنرخ ارز بر واردات دارو و تجه یشافزا تأثیر»(. 1333یومرث و اسدی، فرخنده. )کی، شهباز
 . 24-32 ،(11)1، گتاری اقتصادیسیاست

 ، شمارهو کقن یراهبرد یهااستیس، «رانیاقتصاد ا مورد مطالعه عبور نرخ ارز:»(. 1334. )وسف، یزاده روشنیسیع
3(12)، 03-121.  

و مصرف انرژی در ایران با استفاده  GDPرابطه علیت بین »(. 1303فقحی، فیروز و هاشمی دیزجی، عبدالرحیم )
 .131-125 ،(51)2، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی ،«های مارکف سوئیچینگاز مد 

نرام ارزی و محیط تورمی بر درجه عبور  تأثیربررسی »(. 1331مجید )، فشاری و سلمانی، بهزاد ،کازرونی، علیرضا
 .32-111 ،31 ، شمارهفصلنامه تحقیقات اقتصادی راه اندیشه ،«(TVPدر ایران رهیافت ) نرخ ارز
درجه عبور نرخ ارز »(. 1331) یروزف ی،فقح یرضا وعل یدس ی،کازرون ،جعفر یقت،حق ،ینحس ،اصغرپور ،مانا ی،مصباح
 سازید مفصلنامه  ،«(یرخطیغ یافت)ره ینفت یدرآمدها ثباتییبر نقش ب تأکیدبا  یرانواردات در ا یمتبر ق

 .122-22 ،(32)11 ، شمارهیاقتصاد

 یرخطیغ یبررس»(. 1331) یروزف ی،فقح و یرضاعل یدس ی،کازرون ،جعفر یقت،حق ،ینحس ،اصغرپور ،مانا ی،مصباح
 یاربردک یهایهنرر فصلنامه ،«یراندر ا یتورم ثباتییبر نقش ب تأکیدواردات با  یمتدرجه عبور نرخ ارز بر ق

 .24-52، 12(، پیاپی 2)5شماره ، اقتصاد

 متیعبور نرخ ارز بر ق یبررس»(. 1332و کوشش، محمدسجاد ) د،یعبدالمج دیس ییجق ،نیحس ،یبشرآباد یمهراب
 . 521-511 ،15شماره  ،یپژوهشنامه علوم اقتصاد، «رانیدر ا یو صادرات یواردات یکالاها

روه گ ینفت بر رشد اقتصاد یمتیق هاینامتقارن شو  تأثیر(.»1331، محمود و سلمانی، یونس )حقانی، مهرگان، نادر
 سازیمد فصلنامه  ،«یمیرژ تغییرات و هاشو  گیریشکل یطبر مح تأکیدبا  OPECو  OECD یکشورها
 .10-1 ،13، شماره اقتصادی

Al-Abri, A. S., Goodwin, B. K. (2009). “Re-examining the exchange rate pass-

through into import prices using non-linear estimation techniques: Threshold 

cointegration”, International Review of Economics & Finance,18(1), 142-161. 



  ...های نرخ ارز بر قیمت وارداتعدم تقارن گذر شوک 

 

256 

256 

 

 
Baharumshah, A.Z, Sirag, A., Soon, S. V. (2017). “Asymmetric exchange rate pass-

through in an emerging market economy: The case of Mexico”, Research in 
International Business and Finance, 41, 247-259, 

Barhoumi, K. (2006). “Differences in long run exchange rate pass-through into 

import prices in developing countries: An empirical investigation”, Economic 
Modelling, 23(6), 926-951. 

Brun-Aguerre, R., Fuertes, A. M., Phylaktis, K. (2012). “Exchange rate pass-through 

into import prices revisited: what drives it?”, Journal of International Money and 
Finance, 31(4), 818-844. 

Campa, J. M., Goldberg, L. S. (2002). “Exchange Rate Pass-Through into Import 

Prices: A Macro or Micro Phenomenon?”, NBER Working Papers, 8934, 1-34. 

Campa, J. M., Goldberg, L. S. (2005). “Exchange rate pass-through into import 

prices”, Review of Economics and Statistics, 87(4), 679-690. 

Ca'Zorzi, M., Hahn, E., Sánchez, M. (2007). Exchange rate pass-through in emerging 

markets, ECB Working Paper No. 739, March 2007. 

Ceglowski, J. (2010). Exchange Rate Pass-Through to Bilateral Import Prices, 

Journal of International Money & Finance, 29: 1637-1651. 

Cheikh, N. B., Louhichi, W. (2016). “Revisiting the role of inflation environment in 

exchange rate pass-through: A panel threshold approach”, Economic 

Modelling, 52, 233-238. 

Dramani, J. B., Tandoh, F. (2011). “Exchange -Rate Pass Through to Import Prices: 

Evidence from Ghana”, The African Finance Journal, 13, 110-121. 

Ghosh, A. (2013). “Exchange rate pass through, macro fundamentals and regime 

choice in Latin America”, Journal of Macroeconomics, 35, 163-171. 

Hamilton, J.D. (1989). “Oil and the Macroeconomy since World War II”, Journal of 

Political Economy, 91, 228-248. 

Hernandez, K., Leblebicioğlu, A. (2012). “A regime-switching analysis of pass-

through”, Review of World Economics, 148(3), 523-552. 

Jimborean, R. (2013). “The Exchange Rate Pass-Through in the New EU Member 

States”, Economic Systems, Elsevier, 37(2), 302-329. 

Junttila, J., Korhonen, M. (2012). “The role of inflation regime in the exchange rate 

pass-through to import prices”, International Review of Economics & Finance, 24, 

88-96. 

Mann, C. L. (1986). Prices, profit margins, and exchange rates, Fed, Res. Bull., 72, 

p. 366. 

Ming Kuan, Ch. (2002). Lecture on The Markov Switching Model, Institute of 
Economics, Academia Sinica, Taipei 115, Taiwan; Site: 

www.sinica.edu.tw/as/ssrc/ckuan. 

Nogueira, R. P., León-Ledesma, M. A. (2011). “Does exchange rate pass-through 

respond to measures of macroeconomic instability?”, Journal of Applied 

Economics, 14(1), 167-180. 

Ozkan, I., Erden, L. (2015). “Time-varying nature and macroeconomic determinants 

of exchange rate pass-through”, International Review of Economics & 

Finance, 38, 56-66. 

Razafimahefa, I. F. (2012). Exchange rate pass-through in Sub-Saharan African 

economies and its determinants, IMF Working Paper 12/142. 



   1539 بهار -23شماره  -تمشسال ه                             فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                     
 

 

253 

 

Yanamandra, V. (2015). “Exchange rate changes and inflation in India: What is the 

extent of exchange rate pass-through to imports?”, Economic Analysis and 

Policy, 47, 57-68. 

Kurtović, S., Siljković, B., Denić, N., Petković, D., Mladenović, S. S., Mladenović, 

I., & Milovancevic, M. (2018). “Exchange rate pass-through and Southeast 

European economies”. Physica A: Statistical Mechanics and its Applications, 503, 

400-409. 

Forbes, K., Hjortsoe, I., Nenova, T. (2018). “The shocks matter: improving our 

estimates of exchange rate pass-through”. Journal of International 

Economics, 114, 255-275. 

 





Applied Economics Studies, Iran (AESI)                                                                           237 
 

 

Volume 7, Number 29, Spring 2019  
 

Email: eskandarieconomist@gmail.com 
1. Ph. D. Student, Department of Economics, 

University of Sistan and Baluchestan 

Email: m.esfandiari@eco.usb.ac.ir 
2. Assistant Professor, Department of Economics, 

University of Sistan and Baluchestan 
  

 

Asymmetry of Exchange rate pass-through Shocks on Import prices with an 

Emphasis on Regime Change 

 
Eskandaripour, Z.1, Esfandiari, M.2* 

 

 

Abstract 

 

 The main purpose of this study is to review the asymmetry of exchange rate pass-

through shocks on import prices with an emphasis on regime change during 1974 

- 2016. Thus, the Hodrick-Prescott filter has been used to detect an unanticipated 

exchange rate and Markov switching model to regime changes. The findings of 

this study show that the import price in Iran follows a two-regime model, and the 

unpredictable negative and positive exchange shocks are asymmetrically involved 

in the formation of the degree of exchange rate pass-through on the import price 

in each of the pricing regimes. So that the effect of negative shocks is more severe 

compared to the same shocks. The prime cost on the production of imported goods 

in outside of the country, domestic demand and commercial openness also have a 

positive and significant impact on import prices in both price regimes. 
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