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 چکیده 

توجهی بر ثبات مالی و عملکرد نظام  المللی، تأثیر قابلعنوان یکی از ابزارهای فشار اقتصادی بینبه  ( ماشه  )سازوکار  هااساسا آثار تحریم

های مختلف تضعیف نماید. بر این اساس با توجه به تشدید  تواند نظام بانکی را از طرقفعالسازی این سازوکار می  بانکی ایران دارد.  

ها چه ها )سازوکار ماشه( بر اجزای ترازنامه بانک تحریمهای اخیر، پرسش اصلی این است که  ها در نظام مالی ایران در سالتحریم

های بزرگ ایران است. بدین منظور اثر تحریم )سازوکار ماشه( بر اجزای ترازنامه یکی از بانک  بررسی  پژوهش حاضرهدف  تاثیری دارد؟  

  هایداده   بهره گرفته و از   (RLS) گرسیون حداقل مربعات مقاومو ر (ARDL) های گستردهمدل خودتوضیح با وقفه  این مطالعه از

های دار، سپردههای مدتبرای متغیرهای سپرده  1403تا    1394های  های بزرگ ایران بین سالماهه ترازنامه یکی از بانک  6سری زمانی

الوصول  استفاده کرده  دیداری، هزینه مطالبات خارج از کشور، سود و زیان، تسهیلات دولتی، تسهیلات غیردولتی و مطالبات مشکوکل

های مختلف مدت و بلندمدت را بر یکدیگر در وقفه ی کوتاهیاستفاده از این روش آن است که بتوانیم تأثیرات تعاملی و پویا دلیل است. 

های بلندمدت،  ماشه موجب کاهش معنادار سپرده   سازوکارسازی  ها و فعالدهد که تحریمنتایج نشان می.  خوبی بررسی و تحلیل کنیم به

ها حاکی شوند. همچنین یافتهالوصول میهای دیداری، رشد تسهیلات دولتی و در نهایت افزایش مطالبات مشکوکافزایش سهم سپرده 

های ارزی و فشار مالی دولت، ترکیبی از رکود تولید، افزایش هزینه سرمایه و تضعیف اعتماد عمومی به نظام  از آن است که محدودیت
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 مقدمه . 1

المللی ایفا عنوان ستون فقرات اقتصاد آن، نقش حیاتی در پایداری مالی، رشد اقتصادی و تسهیل مبادلات بین نظام بانکی هر کشور به 

 شدههای اقتصادی و مالی تبدیل ها، به هدف اصلی تحریمکند. این جایگاه راهبردی، در شرایط منازعات ژئوپلیتیک و رقابت قدرتمی

  قالمللی از طریهای بینریزی شده یک یا چند دولت یا سازمانهای پولی و بانکی اقدام برنامهتحریم.  ( 1404)زارعی و همکاران،    است

آیوشمان  باشد)محدود کردن مناسبات مالی و اقتصادی و نظام بانکی خود برای اعمال فشار بر کشور هدف با مقاصد مختلف سیاسی می

های تدریجی ای از گامهای فراگیر و کامل، معمولًا مجموعهالمللی، پیش از اعمال محدودیتهای بیندر نظام تحریم.  (2025،  1موکرجی 

توانند شامل ترغیب و تحریک از طریق مذاکرات دوجانبه، صدور اخطاریه عمومی جهت  شود. این اقدامات مقدماتی میبرداشته می

های  هایی با ماهیت غیرمالی، لغو برگزاری نشستپیمانان برای تشکیل یک ائتلاف، آغاز تحریم سازی کشور هدف، مشورت با همآگاه 

شده، جلوگیری از حضور یا پذیرش مسئولین آن کشور در رویدادها، تنزل سطح روابط دیپلماتیک،  المللی در کشور تحریمچندجانبه بین

با کشور مذکور باشدقطع کمک انواع ارتباطات  اعتباری، و همچنین قطع  در  (.  2020،  2الدینی رضوی و زین)  های مالی و تسهیلات 

درصد تأمین مالی بر عهده شبکه بانکی است، هرگونه محدودیت در دسترسی به منابع مالی خارجی، قطع   90اقتصاد ایران که بیش از 

 (1400گذارد )نعیمی و همکاران،  برجای می  بر نظام بانکیالمللی، آثار سرریزی گسترده  های بینارتباطات سوئیفت، یا انسداد دارایی

)برجام( مصوب   اقدام مشترک  بازگشت سریع تحریم2015برنامه جامع  با سازوکار  یاوری،  ،  و  )اسدی  بود  )ماشه( همراه  (. 1399ها 

های اقتصادی شامل جهش نرخ ارز، تورم فزاینده و رکود تولید شد. این وضعیت با  سازی این سازوکار، به سرعت منجر به شوکفعال

؛ در  نمودالمللی را کاملاً مسدود  و دسترسی کشور به نظام بانکی بین   گردیدتشدید    2019تحریم مجدد بانک مرکزی ایران در سال  

های بانکی  دهد که تحریمتحلیل امنیت اقتصادی نشان می  های مبادلات خارجی به شدت افزایش یافت.نتیجه ریسک اعتباری و هزینه

سازند. لازم به ذکر است گذاری خارجی را مختل میالمللی، سرمایهعمومی بین  های عملیاتی، با کاهش اعتمادعلاوه بر ایجاد محدودیت

های ساختاری داخلی مانند ضعف در رعایت استانداردها و ریسک اعتباری بالا، به  که حتی در شرایط عدم تحریم رسمی، محدودیت

 (. 1400کند )نعیمی و همکاران، های خارجی را تضعیف میتحریم« عمل کرده و همکاری بانکشکل یک »شبه

ها، ها هستند، با اِعمال محدودیتالمللی بانکهای بیناز آنجا که بخش قابل توجهی از شهروندان ایرانی دارای تعاملات مالی با شعبه 

گیرد. افزون بر این، مشتریان غیرایرانی که با این واحدها در  های بانک در این کشورها در معرض خطر قرار میبخش عظیمی از دارایی

ها و اشخاص ایرانی شده  شوند که این امر باعث دشوارتر شدن فرایند مبادلات تجاری با شرکتاند، با مشکلاتی مواجه میارتباط بوده 

شود ی بانکی باعث میها از طریق شبکهها در تأمین ارز مورد نیاز شرکتمحدودیت  دهد.های مربوط به آن را افزایش میو هزینه

اند، دچار اختلال شوند. با توجه به ماهیت مکمل تسهیلات استفاده از سازوکار اعتبارات اسنادی تأمین کرده مشتریانی که منابع خود را با  

های قبلی نخواهند بود. در نتیجه، به دلیل  ریزیها قادر به تولید محصولات مطابق با برنامه ارزی و ریالی در فرآیند ساخت، این شرکت

مدت با افزایش میزان  های تحت تحریم در یک بازه زمانی کوتاهرود بانکناتوانی در عمل به تعهدات بازپرداخت تسهیلات، انتظار می

 (. 1395زاده و همکاران، معوقات و مطالبات مواجه شوند )قلی

 
1 Ayushmaan Mukherjee 
2 Razavi and Zeynodini 



 

 

ایران می تحریم با  اعتباری در معاملات  بالا  ها همچنین موجب تشدید ریسک  را  این کشور  به  بیمه صادرات کالا  نرخ حق  شوند و 

ها، گردد. با گسترش دامنه تحریمشده کالاهای وارداتی منجر میها و در نهایت افزایش قیمت تمامبرند؛ عاملی که به بالا رفتن هزینهمی

ها گونه تعامل مالی با این بانک ها تأکید بر عدم برقراری هیچالمللی به نظام بانکی ایران به شدت تنزل یافته و آناعتماد فروشندگان بین

ترین یکی از مهم   ناپذیری برای سیستم بانکی داشته باشد.تواند پیامدهای جبراناعتمادی در سطح وسیع، میدارند. گسترش این بی

، تر برای تسهیلاتهای تأمین مالی است. این افزایش شامل مواردی نظیر:حق بیمه سنگیند قابل توجه هزینهها، رش تبعات تحریم بانک

هزینه  مرزی،های خارجی،کارمزدهای مضاعف بانکی در تعاملات با نهادهای بروننرخ تنزیل بالاتر برای اسناد مالی ایران در نزد بانک

های جایگزینی کارگزاران بانکی از  و در نهایت، هزینه  های بیشتر جهت گشایش اعتبارات اسنادیهزینه  های مالی،گیری از واسطهبهره 

شده  های تحریمترین معضلی که تمامی بانکدر پایان، محوری  ها خواهد بود.دست رفته است که بانک تحریم شده موظف به پذیرش آن

نکی در داخل کشور است. این امر، به واسطه افزایش زمان و هزینه در سازد، احتمال تضعیف اعتماد عمومی به سیستم بارا درگیر می

ها، به فرآیند ورود کالا و خدمات از طریق سازوکارهایی مانند اعتبارات اسنادی، خروج سرمایه را تشدید کرده و به تدریج به سایر حوزه

 . خواهد یافت )همان منبع( عویژه بخش تولید، تسری

ماشه بر نظام بانکی ایران صرفاً مطالعه یک تحریم خاص نیست، بلکه بررسی یک زنجیره   سازوکارسازی  بر این اساس، تحلیل اثر فعال

های پولی، ارزی و بانکی کشور را تعیین کند.  تواند مسیر آینده سیاستاثرات چندبعُدی اقتصادی، مالی، حقوقی و نهادی است که می 

سازی نظام های پایداری مالی داخلی و ارائه راهکارهای مقاومالمللی با شاخصاهمیت این پژوهش در پیوند دادن سازوکارهای فشار بین 

اثر سازوکار ماشه بر  هدف اصلی  این پژوهش با رویکرد سیاستی    پذیری و حفظ ثبات اقتصادی نهفته است.بانکی برای کاهش آسیب

ساختار مقاله بدین صورت است که پس از مقدمه، در قسمت    .کنددنبال می  را  های بزرگ کشوریکی از بانکای  های ترازنامهشاخص

های پژوهش و در قسمت شود، در قسمت چهارم یافتهشناسی پژوهش بیان میمبانی نظری و پیشینه پژوهش، در قسمت سوم روش 

 گیری و پیشنهادها بیان خواهد شد. پنجم نتیجه
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 داخلی . پیشینه 2-1

نقش روابط بانکی    «یالملل  های بینهای ایرانی با تحریمبانک   مواجهه  »  در مقاله خود تحت عنوان   (  1403)  گشا و همکارانمشکل 

سازی  اند تا مشخص شود آیا راهبردهای داخلیالمللی مورد بررسی قرار داده های بانکی بینمبتنی بر اعتبارات اسنادی را در مقابله با تحریم 

سازی نظام بانکی محقق  که نه تنها این هدف برای مقاوماند به این نتیجه رسیدهها ها را جبران کنند یا خیر. آن اند فشار تحریمتوانسته

  .های جدی به شبکه بانکی ایران گشته استالمللی سبب آسیبنشده، بلکه عدم تعامل با نظام بانکی بین

سنجی آن در مواجهه با موانع تحریمی بانک  بانک توسعه جدید بریکس و امکان »ای با عنوان  (  در مقاله1403الملکی )جنیدی و نظام

های زیرساختی و توسعه پایدار، ظرفیتی مناسب برای  بررسی کردند که بانک توسعه جدید بریکس، با تمرکز بر تامین مالی پروژه  «ایران

دادن ساختار مالی  دهد با وجود مزایایی چون استفاده از ارزهای محلی و چالشها نشان مییافته  های بانکی ایران دارد.کاهش اثر تحریم

 .مانعی جدی برای همکاری ایران است FATF های مرتبط باجهانی، محدودیت



 

 

های تجاری با تاکید بر دوره  بانک  سیاست پولی و ارزی و ریسک نقدینگی»ای با عنوان  ( در مقاله1401)  نژاد اصفهانی و همکارانتراب

های پولی و ارزی بر ها افزایش یافته است و تاثیر سیاستها ریسک نقدینگی بانکبا آغاز تحریمبه این نتیجه رسیدند که    «تحریم

 تر افزایش یافته است. های بزرگبانک

با روش   «المللی نظام بانکی ایرانهای بینهای بانکی بر فعالیتاثرات تحریم  » ( در مقاله خود تحت عنوان  1400نعیمی و همکاران )

های بانکی المللی هستند. او نتیجه گرفت که تحریمهای اقتصادی ابزاری برای اعمال قواعد بین کیفی، نشان داد که تحریم-تفسیری

های  المللی نظام بانکی ایران را هدف گرفته و قصد دارند با اعمال فشار اقتصادی، ایران را به پذیرش سیاستهای بینمستقیماً فعالیت

 .ای( وادار سازندمورد نظر )مانند کنار گذاشتن برنامه هسته 

 خارجی پیشینه . 2-2

و همکاران  کوزوف  ای.  عنوان  2024)  1میخائیل  تحت  مقاله خود  در  محدودیت»(  بخشتأثیر  بر  تحریمی  بانکی  های  و  مالی  های 

بر بخش مالی و بانکی فدراسیون روسیه پرداخته است و به  (  2025تا    2014المللی )های بینبه بررسی تأثیر تحریم  «فدراسیون روسیه 

های جدی نظیر قطع ارتباط با سوئیفت و نوسانات ارزی، ایجاد ثبات مالی بلندمدت مستلزم  این نتیجه رسیده است که با وجود آسیب

های  سازی اهداف استراتژیک شامل توسعه منابع تأمین مالی داخلی، استقلال فناورانه و طراحی یک چارچوب جدید برای تسویهپیاده 

 .المللی استبین

در  «های مالی بر عدم قطعیت سیاست اقتصادی: شواهد جهانیتأثیر تحریم»ای با عنوان ( در مقاله2024) 2و همکاران یینگ-لیو و ژو

های مالی با افزایش ریسک ملی، کاهش ثبات نرخ ارز و نشان دادند که تحریم  2020تا    1991کشور طی    20های  پژوهشی با داده 

های چندجانبه و کشورهایی  کنند؛ این اثر تحریمسیاست اقتصادی را در کشورهای هدف تشدید میمحدودسازی تجارت، عدم قطعیت 

 سازی مالی بالا با بدهی خارجی سنگین شدیدتر است با جهانی

های غرب بر نظام بانکی  به بررسی پیامدهای تحریم  «ها بر بخش بانکی روسیهتاثیر سیاست»ای با عنوان  ( در مقاله2024)3سینشنکو

دهد که با وجود فشارهای ها نشان میدهی  سودآوری بانکها، وامهای مالی همچون داراییروسیه پرداخته است. او با تحلیل شاخص

اند با افزایش سود و کاهش هزینه ریسک، خود را با شرایط جدید وفق دهند. در نتیجه، بخش بانکی  های روسی توانستهاقتصادی، بانک

 روسیه روندی از بهبود و بازیابی موثر را تجربه کرده است.

 1980کشور )  181های پانل  با استفاده از داده  «های مالی بر ریسک مالی کشور هدفتاثیر تحریم  »ای با عنوان  ( در مقاله2024)  4جین

های  دهد تحریمهای مالی و ریسک مالی را بررسی کرده است. نتایج نشان می( و مدل تفاوت در تفاوت پویا، رابطه میان تحریم 2020تا  

شوند. همچنین، این های خارجی میمالی موجب افزایش قابل توجه ریسک مالی کشور از طریق محدود کردن جریان سرمایه و کمک

 اثر در کشورهایی با ثبات سیاسی و توسعه مالی پایین شدیدتر است. 

 
1 Mikhail E. Kosov et al 
2 Liu, Xue-Ying et al 
3 Sinichenko 
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 مبانی نظری. 3

 پایداری مالی. 1-3

گذاری مولد  تواند تخصیص منابع و سرمایه رود و هرگونه اخلال در نظام بانکی می شمار میثبات مالی از ارکان اصلی رشد اقتصادی به

السـا و همکاران  کاهش  عامل   را  آن   فقدان  و  دارند   تأکید  ثبات   این   تضمین  در  مرکزی  بانک  فعال   نقش  بر (2018) 1را مختل کند. 

  نظام   است  معتقد  و  کرده  معرفی  اقتصادی  هایبحران   برابر  در  سپری  را  مالی  ثبات  نیز (2010) 2میشکین.  دانندمی  اقتصادی  کارایی

 دلیس  مقابل،   در.  شودمی  پایدار  رشد   موجب  خارجی  گذاریسرمایه   جذب  و  تجارت  تسهیل   افزوده،  ارزش   افزایش  طریق  از  سالم  بانکی

ها از ذخایر و سرمایه فراتر رود و امکان ایفای تعهدات های بانککنند که زیانمی  تعریف  وضعیتی  را  مالی  ناپایداری (2014) 3همکاران   و

زمان نوسانات درآمد، سطح سرمایه و احتمال نکول بدهی را دربر اعتباری دچار تزلزل شود. بر این اساس، ارزیابی ثبات مالی باید هم

زا است و نظارت مؤثر بانک مرکزی شرط اساسی ای دروندهند که ناپایداری مالی پدیدههای یادشده نشان میگیرد. در مجموع، پژوهش

   .آیدشمار میحفظ اعتماد و کارایی نظام اقتصادی به

 هااهمیت پایداری مالی و ثبات بانک . 2-3

تواند کل اقتصاد را متزلزل کند. برای تقویت مقاومت بانکی، ها میاند و ضعف در مدیریت ریسک آن ها ستون اصلی نظام مالیبانک

پذیری و ی سرمایه، نقدینگی و شفافیت تدوین کرده که هدفشان افزایش انعطافاستانداردهایی درباره III تا بازل  1988کمیته بازل از  

ی رشد پایدار و ثبات مالی محسوب  (، اجرای این مقررات در ایران پایه 1396ها است. طبق گزارش بانک مرکزی )کاهش سرایت بحران

 شود. می

 هاو اهداف آن هاتحریم. 3-3

کننده های تحریمهای مورد هدف به تن دادن انجام اعمال مورد نظر دولت یا دولتتحریم یک ابزار غیرنظامی برای مجبور کردن دولت

ها و منافع دولت  ها، سیاستمشی( تنبیه )به علت پیروی نکردن از خط1ها دو هدف کلی دارند  شود. بعبارت دیگر تحریممحسوب می

( در بین انواع 4،2023فرزانگان و باتمانقلیچ ها)  های آن( وادار ساختن دولت تحریم شده به تبعیت از خواسته2کننده  های تحریمدولتیا  

عنوان های اقتصادی و مالی بهتحریمکنند.  ترین آنها تلقی میرا اغلب مهم  و مالی  های اقتصادیهایی که وجود دارند، تحریمتحریم

بر کشورها، شرکت اعمال فشار  با هدف  ابزارهای مهم سیاست خارجی،  از  به یکی  یا اشخاص خاص  تا رفتار کار گرفته میها  شوند 

ها ایجاد شرایط سخت و نامطلوب اقتصادی برای کشور هدف است،  ها تغییر یابد. هدف اصلی این تحریمسیاسی، اقتصادی یا امنیتی آن 

توان به ها میدلایل اعمال تحریم  ترینهای خود شود. از جمله مهمای که در نهایت آن کشور ناچار به تغییر راهبردها و سیاستگونه به

ساز دودسازی استقلال اقتصادی و سیاسی کشور هدف، جلوگیری از رفتارهای مسئلهکننده، محنشان دادن عزم سیاسی کشور تحریم

های اقتصادی تنها به بخش  دامنه تأثیر تحریم (2019، 5وروتینکوف و همکاران ) در آینده و پرهیز از درگیری نظامی مستقیم اشاره کرد 
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 های سیاسی، فرهنگی و رفاه اجتماعی کشور هدف نیز داشته باشدای بر حوزه تواند پیامدهای گسترده شود، بلکه میاقتصاد محدود نمی

های اقتصادی  کشور در مقاطع مختلف با تحریم   90دهد که در طول قرن اخیر، بیش از  تجربه تاریخی نشان می (  1،2020)ون و همکاران 

عنوان ابزاری جایگزین برای فشار سیاسی  ها به پس از پایان جنگ سرد، استفاده از تحریم(  2،2019)افینگ و همکاران   اندمواجه بوده 

های کشتار جمعی،  افزایش یافته و کشورهایی مانند ایران، کره شمالی، عراق، پاکستان و هند با هدف جلوگیری از دستیابی به سلاح

ویژه پس از بحران و به  135۷ها پس از انقلاب اسلامی  در مورد ایران، تحریم (.3،2020)دیزجی و همکاران  اندتحت تحریم قرار گرفته

آغاز شد. ایالات متحده روابط اقتصادی و دیپلماتیک خود با ایران را قطع کرد، واردات نفت ایران را ممنوع   19۷9گیری در سال  گروگان

ادامه، تحریمساخت و دارایی مالی گسترش یافت و بهها به حوزههای خارجی کشور را مسدود نمود. در  انرژی و  ویژه های تجاری، 

های مالی  تحریم  (.4،2019)قهرودی و چونگ   المللی اعمال شدندهای بانکی و مالی با هدف جداسازی ایران از نظام مالی بینتحریم

بین  بانکی  سیستم  به  دسترسی  محدودیت  داراییشامل  مسدودسازی  افزایش  المللی،  و  خارجی  ارزهای  به  دسترسی  محدودیت  ها، 

گذاری خارجی، نوسانات شدید نرخ ارز، تضعیف ارزش ریال و افزایش تورم ها موجب کاهش سرمایههای تجاری است. این تحریمهزینه

ها، شوک شدیدی به اقتصاد ایران و بازگشت تحریم  2018ای )برجام( در سال  اند. خروج آمریکا از توافق هستهدر اقتصاد ایران شده

 . (5،2019المللی پولصندوق بین)  وارد کرد و منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی، افت صادرات نفت و تشدید رکود اقتصادی شد

 سیستم پولی و مالی کشور ها بر اثرگذاری تحریم. 5-3

این    .عنوان یکی از شدیدترین اشکال تحریم اقتصادی، تأثیر مستقیمی بر عملکرد و ثبات نظام مالی کشور دارندهای بانکی، بهتحریم

کردن مسیرهای انتقال ارز، گشایش اعتبارات اسنادی، عملیات فاینانس و ریفاینانس و مسدودسازی ارتباطات مختل ها با  نوع تحریم 

پیامدهای روانی  دهند. افزون بر اثرات عملی،  طور چشمگیری کاهش میهای ایرانی را بهظرفیت تعامل خارجی بانک  ،المللیبانکی بین

های انقباضی  های بلندمدت شده و رفتار اقتصادی را به سمت سیاستگذاریگیری نااطمینانی و تردید در سرمایهموجب شکل  هاتحریم

 (.1400-)اسدی و یاوری شودهای تولیدی و رکود بخش واقعی اقتصاد منتهی می دهد؛ عاملی که در نهایت به کاهش فعالیتسوق می

 

 خصوص منابع بانک افزایش مخاطره در  . 1-5-3

ها بخش اعظمی از منابع بانک در این  یاشند، با اعمال این تحریم با شعب خارج از کشور دارای مراودات مالی می  ن از آنجایی که ایرا

گردد که فرآیند  اند که منجر به این مسئله میافتد. در عین حال برخی از مشتریان نیز مراوداتی با این شعب داشتهکشور به مخاطره می

، کارآفرینان  200۷تا سال  .  (1401- )نعیمی و همکارانهای آن را افزایش دهدها و افراد ایرانی سخت تر شده و هزینه تجارت با شرکت

شده پروژه تأمین مالی  80پروژه از مجموع    40گذاری را در جمهوری اسلامی ایران انجام دادند و در  آسیایی بیشترین میزان سرمایه 

گذاری های مختلف سرمایهمیلیارد دلار در پروژه  ۷٫666آسیایی در مجموع    کشورهای  .گذاران خارجی مشارکت داشتند توسط سرمایه

با تشدید    .گذاری کردندمیلیارد دلار در چهار پروژه سرمایه 1٫39کردند و پس از آن چندین کنسرسیوم چندملیتی مجموعاً بیش از  
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در واقع تحریم نظام  1گذاری خارجی در ایران دچار افت قابل توجه شده است. های مالی و بانکی، روند سرمایهها و محدودیتتحریم

گذارد  گذاری( تاثیر منفی به جا می المللی )گشابش اعتبارات اسنادی و سرمایه بانکی بر نقل و انتقالات ارزی، انجام معاملات بین 

باعث می  بین و ضمنا  اسنادی  اعتبارات  تا  بانک شود  این  المللی  بر  نگیرند. علاوه  قرار  پذیرش  های کشورهای مدنظر مورد 

ها  زنند و اشخاص و شرکت گذاری در واحدها و منابع مالی و سودآور دامن می ها به عدم اطمینان، تردید و ترس از سرمایه تحریم 

تواند به کاهش  کنند که می گذاری بلندمدت، به تصمیمات مقطعی و انقباظی تمایل پیدا می تحت این شرایط، به جای سرمایه

 (. 1398- های مرتبط با آن منجر شود)سید نورانیعالیت فاعطای وام و 
 

 2های گردش مالی ایران محدود شدن شریان. 2-5-3

های گردش مالی دولت تحریم شده و اختلال در روند مبادلات و تعاملات تحریم بانکی مساوی است با قطع یا محدود کردن شریان

ها شود، این خطر وجود دارد که کشور  تجاری. اگر در عملکرد نظام بانکی یک کشور اختلال ایجاد شود و منحر به ناپایداری مالی بانک

های  کننده به دلیل نفوذ عمیق در سازوکارهای تحریمهای بانکی، دولتدر تحریممربوطه با ورشکستگی و بحران بانکی مواجه گردد.  

های فنی در این زمینه را از بین برده یا به حداقل  المللی و قدرت تاثیرگذاری بر موسسات مالی و اعتباری، روابط مالی یا کمکمالی بین

المللی  برآورد صندوق بین.  (1403گشا و همکاران،)مشکل ای دولت مورد نظر را نیز مسدود نمایندهکنند تا داراییرسانده و تلاش می

شده در خارج دارد . این منابع هم ظرفیت تقویت اقتصاد را دارند و  میلیارد دلار دارایی بلوکه  130تا    100دهد ایران بین  پول نشان می

های گذشته نشان داده که حتی در شرایط تحریم ناقص، گیرند. تجربه سال عنوان ابزار فشار سیاسی نیز مورد استفاده قرار می وهم به

  . المللی پول()صندوق بینآزادسازی این منابع نیازمند دیپلماسی پیچیده، توافقات خاص، یا معامله بر سر کالاهای بشردوستانه بوده است

 افزایش مطالبات . 3-5-3

ها، مشتریانی که منابع مورد نیاز خود را از  ها در تامین منابع ارزی مورد نیاز خود از طریق بانکها و محدودیت شرکتبا تشدید تحریم

توانند کنند دچار مشکل شده و به دلیل مکمل بودن تسهیلات ارزی و ریالی در فرآیند تولید، نمیطریق گشابش اعتبارات تامین می

بینی شده تولید نمایند. از این رو به دلیل عدم توانایی در بازپرداخت تسهیلات خود، به نظر بندی پیشمحصولات خود را طبق زمان

 . (1403همکاران،گشا و )مشکل  مدت با افزایش مطالبات مواجه گردندهای تحریم شده در کوتاهرسد که بانکمی

 های تامین مالی تحمیل هزینه . 3-5-4

های تامین مالی اشاره نمود. افزایش حق بیمه تسهیلات، نرخ تنزیل اسناد ایران افزایش هزینه  توان بهها میاز آثار مهم تحریم بانک

بانکی پرداختی در مراودات با بانکدر بانک ها، هزینه کارمزد گشایش  های خارجی، هزینه خرید از واسطههای خارجی، کارمزدهای 

بایست با آن  های تحریم شده میهایی هستند که بانکهای جایگزینی کارگزاران بانکی، از جمله هزینهاعتبارات اسنادی و نهایتا هزینه

   (.1395زاده و همکاران،)قلی مواجه شوند

 

1 Source: https://www.macrotrends.net- Central Bank of Iran 

2 https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-28/iran-faces-un-nuclear-sanctions-triggered-by-european-powers?utm_source=chatgpt.com 



 

 

 کاهش اعتماد عمومی به نظام بانکی  .3-5-5

گیرد امکان کاهش اعتماد عمومی به نظام بانکی در داخل کشور و خروج های تحریم شده را در برمیترین عامل که کلیه بانکمهم
و   اسنادی  اعتبارات  گشابش  طریق  از  خدمات  و  کالا  ورود  قسمت  در  هزینه  و  زمان  افزایش  دلیل  به  کشور  از  سرمایه  فرار بیشتر 

شود و با محدودیت دسترسی به ذخایر ارزی و طلای بانک مرکزی، نوسان و می  1به بازار طلا و ارز   ( سقوط اعتماد به ریال)هاسپرده
 . (1403گشا و همکاران،)مشکلیابدبازی در بازار داخلی افزایش میسفته

 روش تحقیق و ارائه متغیرها. 5

هزینه مطالبات خارج از کشور، سود و زیان خارج    دار،های مدتهای دیداری، سپردهبه منظور بررسی تاثیر تحریم بر متغیرهای سپرده

 شود.  تخمین زده می  بصورت زیر   ARDL مدل  فرم کلیالوصول  از کشور، تسهیلات دولتی، تسهیلات غیردولتی و مطالبات مشکوک

𝑌𝑡 = 𝛼 +  ∑ 𝑌𝑖 𝛽𝑡−𝑖  

𝑝

𝑖=0

+ ∑ 𝑋𝑗𝛿𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

𝐷𝜃𝑡 + 𝜀𝑡  

 که در آن:

  𝑌𝑡   متغیر وابسته 

  𝑋𝑗 متغیر مستقل 

 𝛼  عرض از مبدأ 

D  .متغیر مجازی )تحریم( است 

صورت یک متغیر مستقل در مدل وارد شده است. این متغیر  سازی مکانیسم ماشه( به عنوان نمادی از فعالمتغیر مجازی تحریم )به

 1394و برای دوره سال  1مقدار  1403تا سال  139۷ماهه دوم سال عرض از مبدأ در مدل لحاظ گردیده و برای دوره شش  بامجازی 

با  .  در نظر گرفته شده است  ۰مقدار    139۷ماهه اول سال  تا شش در مطالعه حاضر از روش اقتصاد سنجی، الگوی خود رگرسیونی 

ها )وقفه های این وقفه ( برای تخمین مدل و بررسی روابط بین متغیرهای مورد مطالعه استفاده شده است.ARDLهای توزیعی )وقفه

توسط    ARDLروش اقتصاد سنجی  .  تر استبهینه شود که کدام وقفه در مدل  و تعیین می  شدهها ازمون  باتوجه به نوع داده توزیعی(  

های زیادی نسبت ( به منظور بررسی رابطه همجمعی و بلندمدت بین متغیرها ارائه شده است. این روش، مزیت1999) 2پسران و شین 

قابلیت استفاده از  ARDLترین مزیت روش گیرد. مهم های مشابه داشته است و لذا بطور گسترده مورد استفاده قرار میبه سایر روش 

آن برای بررسی روابط بین متغیرها صرف نظر از ایستا یا نا ایستا بودن آنهاست. همچنین در این روش، علاوه بر امکان محاسبه روابط 

مدت در هر دوره،  مدت وجود دارد. ضمن آنکه سرعت تعدیل عدم تعادل کوتاهبلندمدت بین متغیرها، امکان محاسبه روابط پویا و کوتاه 

بررسی   را از نظر آماری هاداده . در ادامه وضعیت  ( 1395برای رسیدن به تعادل بلندمدت نیز قابل محاسبه است )مرتضوی و مجتهدی،

 . ایمنموده

 های توصیفی متغیرهاآماره  : 1جدول 

 
1 Source: https://rahavard365.com/asset/1560/cha 

2 Pesaran & Shin 

https://rahavard365.com/asset/1560/cha


 

 

 متغیرها 

مطالبات  نهیهز

مشکوک  

الوصول خارج  

 از کشور 

جمع  

 لاتیتسه

 یدولت ییاعطا

 ی ردولتغیو 

  رهیجمع ذخ

مطالبات  

مشکوک  

 الوصول 

 هاجمع سپرده
های  سپرده

 دیداری مشابه 

های  سپرده

 دارمدت

68293/18 255185/21 02808/14 میانگین  20632/22 40410/20 85844/21 

 میانه
 
 

44214/14 48244/21 ۷1548/18 226۷4/22 39086/20 84۷0۷/21 

 ۷۷2965/0 019235/1 834434/0 9305۷3/0 84۷182/0 325152/2 خطای استاندارد 

 099058/0 00۷369/0 - 0۷3264/0 - 1۷68۷6/0 255080/0 - 4546۷0/0 چولگی 

 09۷۷29/2 538509/1 ۷۷2260/1 933325/1 688031/1 00۷350/3 کشیدگی 

 6۷8593/0 8126۷3/1 2۷4014/1 052446/1 6512۷1/1 68912۷/0 1براآزمون جارک

جمع مربعات  
 خطای استاندارد 

۷203 /102 63644/13 45334/16 22932/13 ۷3۷94/19 35202/11 

 های پژوهش یافتهماخذ: 

 

 

 

 بررسی ایستایی متغیرها

برای تمام متغیرها انجام شود تا این اطمینان حاصل شود که   جمعیجهت تعیین مرتبه هم  قبل از برآورد مدل، باید آزمون ایستایی

نیستند و بدین وسیله از نتایج ساختگی اجتناب شود، زیرا هنگام وجود متغیرهای   I(2)هیچیک از متغیرهای جمعی از مرتبه دو، رتبه  

I(2)   های  در مدل، آمارهF    محاسبه شده، قابل اعتماد نیستند. آزمونF    ،مبتنی بر این فرض است که تمامی متغیرهای موجود در مدل

I(0)    وI(1)    هستند. لذا انجام آزمون ریشه واحد در مدلARDL  تعیین اینکه هیچیک از متغیرهای جمعی   بعنوان پیش نیازی جهت

های مورد  سپس با تصریح مدل مناسب و تدوین داده  (.2،2009از مرتبه یک یا بیشتر هستند یا نه، ضروری است )آذربایجانی و همکاران

مورد استفاده قرار   (ARDL) های توزیعینیاز، امکان بررسی روابط میان متغیرها فراهم گردید. در ابتدا، مدل خودرگرسیون با وقفه

شده محاسبه   F؛ زیرا آمارهداردنشان داد که رابطه بلندمدت معناداری میان متغیرها وجود   3هاگرفت. با این حال، نتایج آزمون کرانه

شده  انباشتگی بلندمدت میان متغیرها تأیید بر این اساس، وجود هم است.در سطوح اطمینان متعارف بوده  I(1) از حدود بحرانی بیشتر

  است. 

 های مدلداده

از بانکشده از ترازنامه  شامل آمارهای سری زمانی استخراجشده در این پژوهش  های استفاده  داده  ایرانیکی  بوده که   های بزرگ 

 139۷این بازه زمانی با توجه به شروع برجام از سال    اند.گردآوری شده    1403تا    1394های  ماهه در بازه زمانی سالصورت ششبه

مقایسه وضعیت تحریم امکان  تا  پیشین و پسین آن فراهم گرددها در دورهانتخاب شده  برآورد  همچنین  .  های  از روش  برای  مدل 

ARDL 13افزاراز نرم های مربوطه ها و انجام آزمون و برای تخمین مدل EVIEWS  .استفاده گردید 

 
1 Jarque-Bera 
2 Azerbaijani et al 
3 Bounds Test 



 

 

نتایج حاکی از آن است که تمام   .ه استیرها انجام شدغبرای تمام متدیکی فولر تعمیم یافته    از برآورد مدل، ابتدا آزمون ایستایی  پیش

 اند. متغیرها در سطح یا تفاضل مرتبه اول خود ایستا شده 

 یافتهفولر تعمیم -: بررسی ایستایی متغیرهای الگو بر اساس آزمون دیکی2جدول 

 I(0) I(1) 
 آماره احتمال  ارزش احتمال  آماره احتمال  ارزش احتمال  نام متغیر 

هزینه مطالبات 

الوصول  مشکوک

 خارج از کشور 

0004 /0 432180/5 - ۰ 596880/4 - 

  لاتیجمع تسه 

و  یدولت ییاعطا

 ی ردولتغی

99۷3 /0 2۷4153/1 0 0139۷3/3 - 

مطالبات  رهیجمع ذخ

 مشکوک الوصول 
۷930 /0 8061۷5/0 - ۰ 63۷291/6 - 

 - ۷93061/6 ۰ - 560538/1 0/ 4824 هاجمع سپرده

های دیداری  سپرده

 مشابه 
9904 /0 ۷۷05۷4/0 

0.0435 
0435 /0 

114125/3 - 

 - 842۷۷3/6 ۰ - 034626/2 0/ 2۷08 دار های مدتسپرده

 - 20۷85۷/9 ۰ 416221/1 0/ 99۷8 سود و زیان 
 های پژوهش یافته ماخذ:

 شود.   تخمین زده میطبق معادله زیر   ARDL مدل ،با وجود تحریم هاهای دیداری بر جمع سپردهتاثیر سپرده به منظور بررسی 
 

 

  :Yt  ی مشتریهاجمع سپردهمتغیر 

 : Xtهای دیداریسپرده متغیر  

:Dt  = (0، غیرتحریم =1متغیر مجازی )تحریم 

 هاهای دیداری بر جمع سپرده تاثیر سپرده: نتایج حاصل از 3جدول 

 

 

 

 های پژوهش یافته  ماخذ:

 احتمال مقدار ضریب  متغیر 

 0/0590 0/616899 های مشتریوقفه اول جمع سپرده

 0/0155 3/442491 های دیداریبدون وقفه سپرده

 2/72E-9 0/0230- متغیر مجازی تحریم  بدون وقفه

 0/383101 0.0016- ( ECMضریب تصحیح خطا)



 

 

( 0/0590)و مثبت  (0/616899)دارمعنیمشتریان  سپرده جمعمتغیر  اولی دهد که وقفهنشان می  ARDL(1,1,1)نتایج مدل 

سپرده  متغیر    .های دوره جاری دارددوره قبل، تأثیر مثبت و پایداری بر سپرده   یکهای مشتریان درجمع سپرده، بدین معنی که  است

های دیداری موجب دهد که افزایش سپرده ضریب مثبت نشان می   است.  (  3/442491مثبت )  ( و  0/0155دیداری معنادار ) های  

و ضریب منفی (  0/0230) مقدار احتمال    با  وقفهبدون    متغیر مجازی تحریم    همچنین  .شودهای مشتریان می جمع کل سپرده   افزایش

برجمع سپرده بعبارت دیگرتحریمها و سپرده اثر معناداری  دارد.  باعث کاهش مجموع سپرده های دیداری  با ضریب  ها  بانکی  -های 

2/72E-9  .خواهد شد    

 

 جهت تایید رابطه بلندمدت بین متغیرها 1هاکرانه آزمون : 4جدول 

 F (4.2146۰6 )وضعیت آماره  ( I1کرانه بالا ) (I0) کرانه پایین  داری سطح معنی

1۰ % 1۷0/2 19۰/3 F > (I1) 

5 % ۷20/2 83۰/3 F > I(I1 ) 

1 % 880/3 3۰۰/5 F > (I1) 
 های محققیافته  ماخذ:

در صورت تأیید رابطه بلندمدت،   .انجام شد  2ها کرانه   بین متغیرها، آزمون ، برای بررسی وجود رابطه بلندمدت ARDLپس از برآورد مدل

شود تا علاوه بر ضرایب بلندمدت، سرعت تعدیل عدم تعادل نیز بررسی بازنویسی و برآورد می (ECM) مدل به فرم تصحیح خطا

بیشتر است، فرض  I(1) ( از کرانه بالا %1و    %5،  %10داری )در هر سه سطح معنی F   ( 20.8643۷2)آمارهچون    در این آزمون    .گردد

 .شودبین متغیرها تأیید می  بلندمدت  رابطهنتیجه در  شودمیصفر )عدم وجود رابطه بلندمدت( رد 

تخمین زده  طبق معادله زیر     ARDL مدلبا وجود تحریم    های مشتریدار بر جمع سپردههای مدتتاثیر سپرده به منظور بررسی  

   شود.می
 

 

  :Yt   های مشتری جمع سپردهمتغیر 

 : Xtدار های مدتسپرده متغیر 

:Dt  = (0، غیرتحریم =1متغیر مجازی )تحریم 

 ی مشتری هاسپرده  جمع ردار بهای مدت اثر سپرده: نتایج حاصل از 5جدول 

 
1 bound test 
2 Bounds Test 



 

 

 احتمال مقدار ضریب  متغیر 

 0.304540 های مشتریوقفه اول جمع سپرده
304540/0 

0.0000 

 0.0000 886060/0 دار های مدتبدون وقفه سپرده

 0.0000 - 023081/0 بدون وقفه متغیر مجازی تحریم 

 0.0008 - 000639/2 عرض از مبدا

 ۷828۷2/0- 0.0000 ( ECMضریب تصحیح خطا)
 های پژوهش یافته  ماخذ:

با    مثبتو    (0.0000)دارمعنیمشتری    های  سپرده   جمعمتغیر    اولی  دهد که وقفهنشان می     ARDL(3,0,1)نتایج برآورد مدل  

دوره قبل، در دوره جاری نیز اثر مثبت خود را حفظ کرده   یکهای مشتریان درافزایش سپرده، بدین معنی که  است(  0.304540)  ضریب

دار  های مدتبیانگر این است که افزایش سپرده (  0.886060با ضریب )( و  0.000معنادار )دار  مدت  هایسپرده   متغیرهمچنین    .است

ی برجمع  ومنف  ( اثر معنادار0.0000) احتمال    متغیر مجازی تحریم با وقفه صفر و مقدار  .است  شدهها  در کل سپرده   منجر به افزایش

 خواهد شد.  -0.023081با ضریب ها کل سپرده ها باعث کاهش مجموع  ها دارد. بعبارت دیگر در نهایت تحریمسپرده

 شود.   تخمین زده میطبق معادله زیر   ARDL مدلبا وجود تحریم  های مدت دارهای دیداری بر سپردهاثر سپرده به منظور بررسی 
 

 

  :Yt  های مدت دار جمع سپردهمتغیر 

 : Xtهای دیداریسپرده متغیر 

 :Dt = (0، غیرتحریم =1متغیر مجازی )تحریم 

 مدت دار های سپرده  رهای دیداری باثر سپرده: نتایج حاصل از 6جدول 

 احتمال  ضریب  متغیر 

 0/ 0528 451430/0 2سپرده مدت دار با وقفه 

 0/ 018۷ - 835۷44/2 1های دیداری با وقفهسپرده

 0/ 0045 - 0۷1360/0 بدون وقفه متغیر مجازی تحریم 

 02640/0 - 00612۷/۷ عرض از مبدا

 228044/0- 0000 /0 ( ECMضریب تصحیح خطا)
 های پژوهش یافته  ماخذ:

 

دوره قبل   به افزایش آن در دو منجر  ( 0.451430)دار سپرده مدت متغیر ضریب  دهد کهنشان می ARDL(2,1,0) تایج برآورد مدلن

  میان   کاهشیدهد که رابطه  نشان می  در وقفه اول  (  0.018۷) دیداری    هایسپرده  معنادار  و(  -2.835۷44ضریب منفی )   خود شده است.

( بیانگر آن است که  0.0045( و معنادار )-0.0۷1360ضریب منفی)نیز با  متغیر مجازی تحریم  دار وجود دارد.  های دیداری و مدتسپرده

 های مدت دار کاهش یافته است. در دوران تحریم، حجم سپرده



 

 

تخمین  طبق معادله زیر     ARDL مدلبا وجود تحریم    اثر هزینه مطالبات خارج از کشور بر سود و زیان خارج از کشوربه منظور بررسی  

 شود.   زده می

 

  :Yt سود و زیان خارج از کشور متغیر 

 : Xtهزینه مطالبات خارج از کشور متغیر 

 :Dt = (0، غیرتحریم =1متغیر مجازی )تحریم 

 سود و زیان خارج از کشور رهزینه مطالبات خارج از کشور ب  اثر: نتایج حاصل از 7جدول 

 احتمال  ضریب  متغیر 

 0/ 0035 - ۷93539/0 وقفه اول سود و زیان خارج از کشور 

 0/ 0005 - 502891/0 بدون وقفه هزینه مطالبات خارج از کشور 

 0/ 0000 50111۷/0 بدون وقفه متغیر مجازی تحریم 

 01306/0 - 288045/۷ عرض از مبدا

 515840/2- 0000 /0 ( ECMضریب تصحیح خطا)
 های پژوهش یافته ماخذ:

منفی   با ضریب   (0.00035)دارمعنی  در وقفه اولخارج از کشور  دهد که متغیر سود و زیاننشان می  ARDL(2,1,0)نتایج برآورد مدل  

کاهش عملکرد    منجر به های گذشته(  ویژه زیاندهد که نوسانات سود و زیان خارجی )بهاین نتیجه نشان می ،  باشدمی(  -0.۷93539)

( است، این بدین  -0.502891( با ضریب )0.0005دار )هزینه مطالبات خارج از کشور بدون وقفه معنیمتغیرهمچنین  .شده استجاری 

متغیر   ضریب مثبت و معنادار.   شودمی  خارج از کشورسود و زیان    های مطالبات خارجی باعث کاهش متغیرافزایش هزینهمعنی است که  

در ادامه با انجام  .   افزایش یافته است  سود و زیان خارج از کشور میزان  های تحریم،  دهد که در دورهنشان می   (0.0000مجازی تحریم )

 .شودقویاً تأیید می ( %1و  %5، %10)در سطح داری در بالاترین سطح معنی رابطه بلند مدت میان متغیرها آزمون کرانه ها،

 

 جهت تایید رابطه بلندمدت بین متغیرها 1هاکرانه آزمون : 8جدول 

 F (864911/21 )وضعیت آماره  ( I1کرانه بالا ) ( I0)کرانه پایین  داری سطح معنی

1۰ % 915/2 695/3 F > (I1) 

5 % 538/3 428/4 F > (I1) 

1 % 155/5 265/6 F > (I1) 
 های پژوهش یافته ماخذ:

 

 شود.   تخمین زده میطبق معادله زیر   ARDL مدلبا وجود تحریم  اثر تحریم بر تسهیلات دولتی و غیردولتیبه منظور بررسی 

 
1 bound test 



 

 

 

  :Yt تسهیلات دولتی یا غیردولتی   متغیر 

 :Dummy t= ( 0، غیرتحریم =1متغیر مجازی )تحریم 

 تحریم بر تسهیلات دولتی و غیردولتی   اثر: نتایج حاصل از 9جدول 

 احتمال  ضریب  متغیر 

 .0 1تسهیلات دولتی با وقفه 
65363۷/0 

0004 /0 

 0/ 0529 60۷095/0 1متغیر مجازی تحریم با وقفه 

 0/ 0298 664092/5 عرض از مبدأ 

 احتمال  ضریب  متغیر 

 0/ 0189 613252/0 1تسهیلات غیردولتی با وقفه 

 0/ 0293 0۷9۷0۷/0 2متغیر مجازی تحریم با وقفه 

 04541/0 - 311663/0 عرض از مبدأ 
 های پژوهش یافته ماخذ:

تحریم    یعنی،  ( است0.0529( و معنادار )0.60۷095مثبت )  تحریم  متغیر مجازی   ضریب   دهد کهنشان می  ARDL (1,1نتایج برآورد )

این افزایش در تسهیلات بانکی نوعی تأمین مالی کسری بودجه از طریق    .شوددر سطح تسهیلات دولتی می  ٪60باعث افزایش حدود  

( است. در 0.0۷9۷0۷مثبت اما بسیار کوچک )بر تسهیلات غیردولتی    دوموقفه    درضریب متغیر مجازی تحریم  اثر  .نظام بانکی است

 . تأثیر تحریم بر تسهیلات بخش غیردولتی ضعیف است واقع 

 الوصولبر مطالبات مشکوک  و غیردولتی   دولتی تسهیلات  اثر نتایج حاصل از : 1۰جدول 
 احتمال  ضریب  متغیر 

 0/ 0542 4.۷16548 عرض از مبدأ 

 0/ 0000 ۷۷8280/0 تسهیلات دولتی  

 0/ 0011 04۷114/0 تحریم

 احتمال  ضریب  متغیر 

 03206/0 - 295529/1 عرض از مبدأ 

 0/ 0000 921542/0 تسهیلات غیردولتی  

 0/ 0315 010296/0 تحریم
 های پژوهش یافته ماخذ:

( است، یعنی  0.0000( و معنادار ) 0.۷۷8280)  تسهیلات دولتی مثبتمتغیردهد که  نشان می  1رگرسیون حداقل مربعات مقاوم   نتایج مدل

همچنین   .اند، احتمال نکول )یا دیرپرداخت( افزایش یافته استهای دولتی اعطا کرده ها تسهیلات بیشتری به دولت یا بخش بانکهرچه  

با وجود   درصدی  4.۷ها باعث افزایش حدود  تحریم  کهدهدشان مین  تحریم  متغیرمجازی(  0.0011(و معنادار)0.04۷114)  ضریب مثبت

میزان مطالبات مشکوک  تسهیلات دولتی نهایت    .اندالوصول شدهدر  و وقوع تحریمدر  به شکل افزایش تسهیلات دولتی  ها هر دو 

مشکوک معنی مطالبات  افزایش  باعث  میداری  دوم،نتایج    .شوندالوصول  مدل  مقاومدر  مربعات  حداقل  میدهد    رگرسیون  که  نشان 

 
1 Robust Least Squares 



 

 

دولتی اعطا غیرهای  ها تسهیلات بیشتری به بخشبانک( است، یعنی هرچه  0.0000( و معنادار ) 0.921542)  دولتی مثبتغیرتسهیلات  

( و معنادار  0.010296)  تحریم  همچنین ضریب مثبت   .افزایش یافته استنسبت به دولتی بیشتر  اند، احتمال نکول )یا دیرپرداخت(  کرده

ن0.0315) می (  تحریمشان  حدود  دهد  افزایش  باعث  مشکوک  1ها  مطالبات  میزان  در  شده درصدی  نهایت    .اندالوصول  افزایش  در 

 .شوندالوصول میداری باعث افزایش مطالبات مشکوکها هر دو به شکل معنیدولتی و وقوع تحریمغیرتسهیلات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گیری نتیجه. 6

از مدل  مقاوم نشان می  ARDLهای  نتایج حاصل  مربعات  بیندهد که تحریمو رگرسیون حداقل  تاثیرات چندجانبه و  های  المللی 

ها، تسهیلات،  های بانکی، از جنله سپرده های مختلفی از فعالیتاند. این تاثیرات در بخشهای ایرانی داشتهعمیقی بر عملکرد بانک

 الوصول و سود و زیان خارج از کشور، مشهود است. مطالبات مشکوک

های  ای که هم سپردهگونه اند؛ بههای بانکی شدهطور معناداری موجب کاهش مجموع سپردهها بهدهد که تحریمنتایج حاصل نشان می

اند. همچنین شواهد حاکی از وجود رابطه جانشینی میان دار تحت تأثیر متغیر مجازی تحریم کاهش یافتههای مدتدیداری و هم سپرده

بیانگر افزایش نااطمینانی و تغییر رفتار سپرده های تحریم است که میدار در دورههای دیداری و مدتسپرده گذاران باشد. این  تواند 

ها نیز به  خوانی دارد. آننژاد اصفهانی همهای تراببا یافته  و های تحریم بوده  ها در دورهها مؤید افزایش ریسک نقدینگی بانکیافته

نتیجه رسیده بانکریماند که تحاین  نقدینگی  افزایش ریسک  باعث  نیز تحریمها شدهها  پژوهش  این  بهاند. در  عنوان یک عامل  ها 

 .اندها مطرح شدهالوصول و کاهش سپرده دهنده مطالبات مشکوکافزایش

های گذشته،  بیانگر آن است که افزایش هزینه مطالبات خارج از کشور و زیان ARDL در بخش سود و زیان خارج از کشور، نتایج مدل 

دهد که در ها داشته است. در عین حال، ضریب مثبت و معنادار متغیر تحریم نشان می اثر منفی و پایداری بر عملکرد جاری بانک

وانتقال مالی، افزایش  های نقلتواند ناشی از محدودیتهای تحریم، نوسانات و حجم سود و زیان خارج از کشور افزایش یافته که میدوره

ها نیز وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای مورد بررسی را در سطوح  های عملیاتی باشد. آزمون کرانه های مبادلاتی و ریسکهزینه

 کند داری تأیید میمختلف معنی



 

 

اثر تحریم اعطایی نشان میبررسی  بر ترکیب تسهیلات  در دورهها  بهدهد که  به بخش دولتی  اعطایی  طور های تحریم، تسهیلات 

منزله استفاده از شبکه بانکی برای تأمین مالی کسری بودجه دولت تلقی شود. در  تواند به معناداری افزایش یافته است؛ امری که می 

ها در تأمین مالی بخش خصوصی در ها بر تسهیلات غیردولتی ضعیف و محدود بوده که بیانگر تضعیف نقش بانکمقابل، اثر تحریم

 .شرایط تحریم است

دهد که افزایش تسهیلات اعطایی، چه به بخش دولتی و چه به بخش غیردولتی، با  نتایج رگرسیون حداقل مربعات مقاوم نیز نشان می 

شود. افزون بر الوصول همراه بوده است. با این حال، شدت این اثر در تسهیلات غیردولتی بیشتر ارزیابی میافزایش مطالبات مشکوک

های ها در دورهاند که بیانگر تشدید ریسک اعتباری بانکالوصول شدهطور مستقل موجب افزایش مطالبات مشکوکها بهاین، تحریم

المللی در تضعیف عملکرد شبکه بانکی ایران تأکید دارند،  های بینتحریم است. این نتایج با مطالعات پیشین که بر نقش محدودیت

اند که عدم ها نیز به این نتیجه رسیدهدارد. آنخوانی هم (1403) گشا و همکاران مشکلهای نتایج این پژوهش با یافته .راستا استهم

ها در ها و محدودیت شرکتبا تشدید تحریمهای جدی به شبکه بانکی ایران شده است.  المللی سبب آسیبتعامل با نظام بانکی بین 

کنند دچار ها، مشتریانی که منابع مورد نیاز خود را از طریق گشابش اعتبارات تامین میتامین منابع ارزی مورد نیاز خود از طریق بانک

بینی بندی پیشتوانند محصولات خود را طبق زمانمشکل شده و به دلیل مکمل بودن تسهیلات ارزی و ریالی در فرآیند تولید، نمی

با افزایش    های تحریم شدهرسد که بانکشده تولید نمایند. از این رو به دلیل عدم توانایی در بازپرداخت تسهیلات خود، به نظر می

 .مطالبات مواجه گردند

ای برای مدیریت شود بانک مرکزی ابزارهای نظارتی و احتیاطی ویژهها، پیشنهاد میها و تغییر ترکیب آنبا توجه به کاهش سپرده

دهد که استفاده  های تحریم نشان میافزایش معنادار تسهیلات دولتی در دوره  .ریسک نقدینگی در شرایط تحریم طراحی و اعمال کند

تری برای ها منجر شود؛ لذا لازم است سازوکارهای جایگزین و شفافتواند به تضعیف سلامت مالی بانکگسترده از منابع بانکی می

افزایش مطالبات مشکوک   .تأمین مالی دولت مورد توجه قرار گیرد به  به با توجه  نظام  الوصول،  ارتقای  ویژه در تسهیلات غیردولتی، 

تری برای  ها راهبردهای فعالشود بانکپیشنهاد می  .رسدهیلات ضروری به نظر میاعتبارسنجی مشتریان و نظارت مؤثر بر مصرف تس

با   .المللی اتخاذ کنند تا اثر منفی آن بر سود و زیان کاهش یابدهای بینهای ناشی از محدودیتوصول مطالبات خارجی و کاهش زیان

ویژه در تسهیلات غیردولتی، ارتقای نظام اعتبارسنجی مشتریان و نظارت مؤثر بر مصرف  الوصول، به توجه به افزایش مطالبات مشکوک

های  ها و تنهای سیاستی مکمل شامل ابزارهای احتیاطی کلان، افزایش سرمایه بانک طراحی بسته  .رسدتسهیلات ضروری به نظر می 

تواند به افزایش مقاومت  آمدی میبخشی به منابع درها و تنوعسیاستی مکمل شامل ابزارهای احتیاطی کلان، افزایش سرمایه بانک

  .ها کمک کندشبکه بانکی در برابر تحریم

  .ها بر متغیرهای بانکی صورت گیردمدت و بلندمدت تحریم تری میان اثرات کوتاهشود در مطالعات آینده، تفکیک دقیقپیشنهاد می

های مختلف فراهم ها بر بانک تری از ناهمگونی اثر تحریم تواند درک دقیقهای خرد بانکی )در سطح بانک یا شعبه( میه از داده استفاد

ها در تواند به غنای تحلیل های کلان اقتصادی نظیر نوسانات نرخ ارز و تورم میها با سایر شوکزمان تعامل تحریمبررسی هم  .آورد

 .این حوزه بیفزاید
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Modeling the Impacts of Snapback Sanctions on Iran’s Banking Performance 

the effects of sanctions (the Snapback Mechanism), as one of the tools of international economic 

pressure, have a significant impact on the financial stability and performance of the Iranian banking 

system. The activation of this mechanism can weaken the banking system through various channels. 

Accordingly, given the intensification of sanctions within the Iranian financial system in recent years, 

the main question is: what impact do sanctions (the Snapback Mechanism) have on the components of 

banks' balance sheets? The objective of the present study is to examine the effect of sanctions (the 

Snapback Mechanism) on the balance sheet components of one of Iran's major banks. To this end, this 

study utilizes the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and Robust Least Squares (RLS) 

regression, employing semi-annual data from the balance sheet of one of Iran's major banks between 

2015 and 2024 for variables including time deposits, demand deposits, foreign claims, profit and loss, 

government facilities, non-government facilities, and non-performing loans. The rationale for using 

this method is to effectively examine and analyze the interactive effects and short- and long-term 

dynamics across different lags. The results indicate that sanctions and the activation of the Snapback 

Mechanism lead to a significant decrease in long-term deposits, an increase in the share of demand 

deposits, growth in government facilities, and ultimately a rise in non-performing loans. Furthermore, 

the findings suggest that currency restrictions and government financial pressure entail a combination 

of production stagnation, increased cost of capital, and erosion of public trust in the banking system."  

Keywords: Banking System, Financial Sanctions, ARDL 

 

 


