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 چکیده 

کند؛ با اين حال، شكاف  نظام بانكي به عنوان موتور محرک رشد اقتصادي، نقش حياتي در تخصيص منابع ايفا مي 

تواند کارايي اين نظام را تحت تأثير قرار دهد. اين پژوهش با هدف  هاي بزرگ و کوچک مي سودآوري بين بانک 

هاي بزرگ و کوچک با استفاده از رهيافت رگرسيون  تحليل شكاف سودآوري و بررسي دوگانگي ساختاري بين بانک 

  1٤۰2تا    13۹۰بانک ايراني طي دوره    2۰مشاهده از    2۰2هاي مورد استفاده شامل  کوانتايل انجام شده است. داده 

هاي مختلف، ناهمگن و نامتقارن است. به  دهد اثر متغيرهاي مؤثر بر سودآوري در کوانتايلها نشان مي است. يافته

تري دارند، در  سود( اثر قوي هاي کمهاي پايين )بانک لبات غيرجاري و نسبت سپرده در کوانتايل طور مشخص، مطا 

سود( تأثير معنادارتري  هاي پر هاي بالاتر )بانک حالي که متغيرهاي کلان اقتصادي مانند رشد نقدينگي در کوانتايل 

کنند. اين  هاي تقارن و برابري شيب نيز ناهمگني ضرايب در طول توزيع را تأييد مي دهند. نتايج آزمون نشان مي 

بانكي بر سودآوري، تابعي از موقعيت بانک  بانكي و برون دهد که مكانيزم تأثيرگذاري عوامل درون مطالعه نشان مي 

ها  هاي تفكيكي مبتني بر سطح سودآوري بانکدر توزيع سودآوري است. اين پژوهش بر ضرورت اتخاذ سياست 
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Profitability Gap in Iran's Banking System: Analysis of Large and 

Small Banks Duality Using Quantile Regression Approach 

 

 

Abstract 

The banking system, as the engine of economic growth, plays a vital role in resource 

allocation; however, the profitability gap between large and small banks can affect 

the efficiency of this system. This research aims to analyze the profitability gap and 

examine the structural duality between large and small banks using the quantile 

regression approach. The data used includes 202 observations from 20 Iranian banks 

during the period 2011-2023. Findings indicate that the effects of variables 

influencing profitability are heterogeneous and asymmetric across different 

quantiles. Specifically, non-performing loans and deposit ratios have stronger effects 

in lower quantiles (low-profit banks), while macroeconomic variables such as 

liquidity growth show more significant impacts in higher quantiles (high-profit 

banks). The results of symmetry and slope equality tests also confirm the 

heterogeneity of coefficients throughout the distribution. This study demonstrates 

that the mechanism of influence of internal and external banking factors on 

profitability is a function of the bank's position in the profitability distribution. This 

research emphasizes the necessity of adopting differentiated policies based on banks' 

profitability levels. 

Keywords: Profitability Gap, Quantile Regression, Structural Duality, Large 

Banks, Small Banks, Non-Performing Loans . 

JEL: 𝑪𝟐𝟏   ، 𝑳𝟐𝟓 ،𝟏   .  

 

 



 

 

 مقدمه  .1

 موتور   عنوانبه  بانكي،  نظام  سلامت  و  کارايي   که  دهدمي  نشان  ايران   اقتصاد  در  تجربي  شواهد

  ميان،  اين  در.  است  مواجه  ساختاري  هايچالش  با   اقتصادي،  رشد  و  توليد   مالي   تأمين  محرک

 تحقق   موانع  ترينمهم  از   يكي  به  ها بانک   بين  سودآوري   پايدار  شكاف  وجود   و  عملكرد  ناهمگني

  منتشرشده  آمارهاي  بررسي(.  1٤۰٤  ،عباني و همكارنش )  است  شده  تبديل  اقتصادي  کلان  اهداف

  (ROA)  هادارايي  بازده شاخص که  است آن  از  حاکي  ايران  اسلامي جمهوري  مرکزي  بانک توسط

  برخي  در  و  داشته  نوساني  و  نزولي  روندي  ،1٤۰۰  اوايل  تا  13۹۰  دهه  طي  بانكي  شبكه  کل  در

  بين  شديد  ناهمگوني  کند، مي  ترپيچيده  را  وضعيت   اين  آنچه.  است  رسيده   منفي  مقادير  به  هاسال

 ضعيف   عملكرد  داراي  هايبانک   و  پيشرو  هايبانک   بين ROA اختلاف  که  طوريبه  است؛  هابانک 

  کليدي  پديده  دو  با   عملكردي   شكاف  اين .  رسدمي  واحد   درصد   1۰  از  بيش  به  ها سال  برخي   در

  مرز  از   که   ( NPL)  غيرجاري   مطالبات  نسبت  مستمر  افزايش   نخست،:  است  بوده  همراه  ديگر

(  1٤۰2  همكاران،   و   شعباني )  است  کرده   عبور   نيز  بانكي   سيستم  کل   در   درصد   1۰  هشداردهنده 

  مورد  دوره   در که  نقدينگي  رشد  مانند اقتصادي  کلان   متغيرهاي در  شديد  نوسانات  تجربه دوم،  و

 .است کرده  ثبت را  درصد  ٤۰ از بيش تا 2۰ بين  هايينرخ بررسي

 مديريت  با   توانندمي  منابع   تخصيص  و  تجهيز   طريق   از   ،1مالي   گريواسطه  نقش  ايفاي   با   هابانک 

  کاهش  مقابل،   در .  کنند فراهم را   پايدار   اقتصادي   رشد   براي  لازم   هاي زمينه خود،   ترازنامه  مناسب 

  کريمي )  باشد   داشته   اقتصادي   توسعه  بر  منفي   تأثيرات   تواندمي  بانكي  نظام   ضعيف  عملكرد   يا   ثبات 

 و   ها بانک   تکتک   بهينه   عملكرد   حياتي   اهميت   بر  دوطرفه   رابطه  اين (.  1٤۰٤  همكاران،  و  تكانلو

  هايبانک   که   اند داده  نشان   مطالعات  نيز  جهاني   سطح   در.  دارد  تأکيد   بانكي  شبكه   کل  کارايي

  پيروي   خود مصارف  و  منابع  مديريت در  متفاوتي  ساختاري  و  رفتاري الگوهاي  از  کوچک  و بزرگ

 برگر )  شود  گروه  دو  اين  بين   سيستماتيک   سودآوري  شكاف  ايجاد  به  منجر  تواندمي  که  کنندمي

 .(2۰2۰ همكاران، و

  مانند )  بانكيدرون  عوامل  آيا :  دهدمي  شكل   را   پژوهش  اين   محوري  پرسش   ترکيبي،   شرايط   اين

 بر   يكساني   طوربه(  نقدينگي  رشد  مانند )  بانكي برون  و (  سپرده  ساختار   و   غيرجاري   مطالبات 

  سودآوري  طيف  در   بانک  موقعيت  از  تابعي   آنها  تأثير  يا   گذارندمي  تأثير  هابانک   همه  سودآوري

  تنها  پرسش   اين   به  پاسخ   است؟   آن (  کوچک /بزرگ)  اندازه  همچنين   و (  سود پر  متوسط،   سود،کم)

 
1 Financial Intermediation 



 

 

 کشور  گذاريسياست  و  نظارتي  نظام  براي  راهبردي  ضرورتي  بلكه  نيست،   آکادميک   کنجكاوي  يک 

  هاي سياست  اند، کرده  تأکيد   آن  بر  نيز(  13۹۹)  همكاران   و   خادمي   که   طور همان.  شودمي  محسوب

 تواندمي  بلكه   باشد،   اثر بي  است   ممكن  تنها   نه  ناهمگن،   موقعيت   و   ساختار  با  هايي بانک   براي   يكسان

 .بينجامد سيستم کل  در  ناپايداري ايجاد  و  موجود شكاف تعميق به

 تحليل   به  خاص   طور  به  که   پژوهشي  ها، بانک   کارايي  زمينه   در  متعدد  مطالعات  عليرغم   ايران،   در

 باشد،  پرداخته  2کوانتايل   رگرسيون  رويكرد   با   کوچک   و  بزرگ  هاي بانک   ساختاري   دوگانگي 

  متغيرهاي  تأثير  بررسي  امكان  کوانتايل  رگرسيون  روش  که  است  حالي  در  اين.  است  نشده  مشاهده

  نوآوري (.  2۰۰۵  کوئنكر،)  آوردمي  فراهم   را  سودآوري 3شرطي   توزيع  مختلف  سطوح  در   مستقل 

 نخست، :  است  پرسش  دو  همزمان  آزمون  براي  رهيافت  اين   هدفمند  کارگيريبه  تحقيق،   اين  اصلي

  دوم،   و  است؟   نامتقارن  مختلف  هايکوانتايل  در   سودآوري  بر  کلان  و  بانكي درون  عوامل  تأثير  آيا

 مطالعه   نوآوري  بنابراين،   است؟   کوچک   يا   بزرگ  گروه   به  بانک  تعلق  از   تابعي   خود،   نامتقارني   اين   آيا

 شكاف  هايريشه  کشف  جهت  آن  تجربي  تحليل  سطح  و  محوري  پرسش  در  که  روش،  در  تنها  نه

 .دارد  قرار  ايران  بانكي نظام عملكردي

  پژوهش پيشينه و نظري مباني دوم  بخش در مقدمه، از پس: است زير شرح به مقاله اين ساختار

  در .  دارد  اختصاص  ها داده  معرفي   و  تحقيق   شناسيروش  به  سوم   بخش.  گيردمي  قرار  بررسي   مورد

  و   گيري نتيجه  پنجم،  بخش  در  سرانجام،.  شودمي  تحليل   و  ارائه  تحقيق   هاييافته  چهارم،   بخش

 . شد خواهد ارائه سياستي پيشنهادات

 هابانک عملکردی  هایتفاوت نظری چارچوب .2

 عوامل   از  ايپيچيده  تأثير  تحت   مالي،  نظام   کليدي   مؤسسات   عنوان  به  ها، بانک   سودآوري  و   عملكرد 

 به   بايد  کوچک،  و  بزرگ  هايبانک   بين  سودآوري   شكاف  تحليل  براي.  دارد  قرار  بيروني  و  دروني

  عملكرد  در  تفاوت   کلي،  طور  به.  کرد  استناد  ماليه  و  صنعتي  اقتصاد  در  دار ريشه  نظري  رويكردهاي

 تبيين  ها بنگاه  کارايي   و  بازار   ساختاري   عوامل  اصلي   دسته   دو  در  توانمي  را  هابنگاه  سودآوري  و

 .کرد

 انحصاری  قدرت و بازار تمرکز(: SCP) عملکرد-ساختار دیدگاه. ۲-۱

 
2 Quantile Regression 
3 Conditional Distribution 



 

 

  بازار   ساختار  نقش  بر  که  گرددبرمي  ٤عملكرد -رفتار -ساختار   مدل  به  رويكرد  اين  اوليه  ريزيپايه

  يک   چارچوب،  اين   اساس   بر.  (1۹۵6  بين، )  کند مي  تأکيد   ها بنگاه  عملكرد   سپس   و   رفتار  تعيين   در

 به  تواندمي(  است  بزرگ  بنگاه   چند  اختيار  در  آن  عمده   سهم  که  بازاري  يعني)  بالا  تمرکز  با   بازار

  سطح  از  بالاتر  هاقيمت  تعيين  در  بنگاه  توانايي  به  بازار  قدرت.  کند  اعطا  بازار  قدرت  هابنگاه  آن

 اين بانكداري، صنعت  در. (2۰۰٤ همكاران،  و برگر)  دارد  اشاره اقتصادي سودهاي حفظ و رقابتي

 ظاهر   بزرگ  هاي بانک   نفع   به   تسهيلات  و   ها سپرده  سود   نرخ   تعيين  طريق   از   است   ممكن   قدرت

و همكاران .  شود   سيستم  کل  کارايي  تواندمي  بالا  تمرکز  که  کنندمي  استدلال(  2۰۰٤)  ۵برگر 

 شودمي  مطرح   ساختاري  کارايي  فرضيه  ديدگاه،  اين  مقابل  در  ديگر،  سوي  از .  دهد  کاهش   را   بانكي

 مقياس   در   جوييصرفه  مانند)  بالاتر  کارايي   از   برخورداري  دليل   به  بزرگ  هاي بانک   کند مي  ادعا  که

  دارند  بالاتري  بازده  نتيجه  در  و  کنند مي  کسب  بيشتري  بازار  سهم  که  هستند (  برتر  فناوري   يا

برگربااين  .(1۹73  دمستز،) اذعان مي1۹۹۵)  6حال،  فرضيه(  با  کاربردي قدرت  دارد که    -هاي 

( يک روند کاملاً جديد درزمينه تأثير عوامل ساختاري بر  S-E)  8ساختار   -( و کارايي  P-M)  7بازار

  -رفتار   –عنوان نظريه ساختار  که گاهي اوقات به  M-Pها آغاز شده است. فرضيه  سودآوري بانک 

. ۹دهدکند که قدرت بازار سود انحصاري را افزايش ميشود، ادعا مي( شناخته ميP-C-Sعملكرد )

( توسعه يافت، بر نقش مديريت بهينه 1۹۹7)  1۰که توسط برگر و هامفري نظريه کارايي در مقابل،

  بازار  تمرکز   يا   رقابت  به اين ترتيب،  .ها در ايجاد سودآوري پايدار تأکيد داردمنابع و کنترل هزينه

  کندمي  دنبال  را  کارايي   ساختار   فرضيه  امر  اين  که  باشد  بانكي  کارايي  به  وابسته  تواندمي  نيز

 . (2۰2۵ سَنفيث و همكاران،-ماسيده)

 هزینه و  مدیریت  مقیاس،: کارایی  بر مبتنی   هایدیدگاه. ۲-۲

 
4 Structure-Conduct-Performance 
5 Berger et al. 
6  Berger 
7  Market-Power 
8  Efficient-Structure 

مخالفان نظرية »دکترين تمرکز بازار« معتقدند انحصار امري است گذرا. البته آنها وجود قدرت انحصاري نزد يک يا چند    ۹

جويانه   مداخله  انحصار  نظرية  به  آنها  فكري  منطق  نيستند.  معتقد  آن  تداوم  به  ولي  کنند،  نمي  رد  را  بنگاه 

(Interventionism معتقد است. اين ديدگاه که به مكتب شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي براي عناصر ساختاري )

بازار در ايجاد انحصار قائل نيست؛ زيرا طرفداران اين مكتب استدلال مي کنند که با ورود بنگاه هاي بالقوه به صنعت، ميزان  

 تمرکز و نرخ سود کاهش مي يابد. 

10  Berger & Humphrey 



 

 

  سودآوري  شكاف  منشاء  عنوان  به  ها بانک   داخلي  کارايي   در   تفاوت   بر   مستقيماً  هانظريه  از  گروه  اين

  بانک  عمليات  حجم  افزايش  با  کند مي  ادعا  11مقياس   از   ناشي  هايجوييصرفه  نظريه.  متمرکزند

(  بانكي   خدمات  ارائه)  توليد   واحد  متوسط  هزينه  ، (ها دارايي  حجم  يا  شعب  تعداد  مثال،  عنوان   به)

 به  نظريه  اين .  (1۹72  سيلبرستون،)  انجامد مي  بالاتر  سودآوري  به   نهايت   در  که  يابد مي  کاهش

  که   12Xناکارايي   نظريه  حال،   اين  با .  است  قائل  بزرگ  هايبانک   براي  ساختاري   مزيتي   سنتي   طور

 دليل  به  است   ممكن   بزرگ  هايبنگاه  که  دهدمي  هشدار   شد،   مطرح(  1۹66)  13اشتاين ليبن  توسط

 و   مديريت   در   ناکارايي  با  مؤثر،  نظارت   فقدان   و   کارکنان   انگيزه  کاهش   پيچيده،   بوروکراسي

  بانكداري،  حوزه  در .  بدهند  دست  از   را   خود   مقياس   مزيت   و  شوند  مواجه  غيرضروري   هايهزينه

  تأکيد  سودآوري  بر  عملياتي   هايهزينه  کارآمد  مديريت  اهميت  بر  نيز(  1٤۰2)  همكاران  و  شعباني

 .اندکرده

 ریسک  مدیریت  و  مالی   گریواسطه  نظریه. ۲-۳

  نظري  مدل .  است  گذاران سرمايه  و  گذاران سپرده  بين  مالي   گريواسطه  ها،بانک   اصلي   وظيفه

  و  گيرندگانوام بر نظارت هايهزينه کاهش دليل به هابانک  که  دهدمي نشان( 1۹8٤) 1٤دياموند

  داشتن   با  بزرگ   هاي بانک .  کنندمي  ايفا  فردي منحصربه  نقش   نامتقارن،  اطلاعات   مشكل   بر  غلبه 

 عهده  از  بتوانند  بهتر است  ممكن   تر،پيشرفته ريسک  مديريت هايسيستم و ترمتنوع وام  پرتفوي

 که   آيدمي  پديد  هنگامي  «نامتقارن  اطلاعات »  اعتباري،   بازارهاي  در .  برآيند  وظيفه   اين

 به  امر   اين  که   کنند  ارزيابي  را  کارآفرينان  موفقيت  پتانسيل   نتوانند   مالي   کنندگان تأمين

  تفاوت  يكديگر   با   «موفقيت   احتمال »  نظر  از   کارآفرينان   که   هنگامي .  شودمي  منجر   « کژگزيني»

  دهد مي  نشان   که   است   1۵نامساعد   انتخاب   نظريه  کارايي،  اين  مقابل  نقطه.  (2۰2۵سلچوک،  )  دارند

(  غيرجاري  مطالبات)  پرريسک   هايوام  تجمع   به  منجر  تواندمي  اعتبار  بازار  در  نامتقارن  اطلاعات

  يكسان   هابانک   همه  براي  ريسک   اين  کنترل.  (1۹81  وايس،  و  استيگليتز)  شود  بانک   ترازنامه  در

 دادند  نشان نوظهور اقتصادهاي  هايبانک  روي  بر ايمطالعه در ( 2۰23) همكاران  و  احمد. نيست

 . است  ريسک  مديريت  و   عملياتي   کارايي  در   تفاوت   از   ناشي   سودآوري  شكاف   از   اي عمده  بخش   که

 نهادی  محیط و اقتصادی کلان  متغیرهای تأثیر . ۲-۴
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  نشان   پولي  انتقال   نظريه.  نيست  نهادي  چارچوب  و  اقتصادي   کلان  محيط  از  جداي   هابانک   عملكرد 

  هايهزينه  و  درآمدها  بر  مختلف  هاي کانال  از  بهره  هاينرخ  و  نقدينگي  حجم  در  تغيير  دهدمي

 رونق )  اقتصادي   هايچرخه  بستر   در   هابانک   همچنين، .  (1۹۹۵  ميشكين،)  گذارد مي  تأثير  بانكي 

  و   کيدلند )  گذاردمي  اثر  تسهيلات  براي  تقاضا  و  هادارايي  کيفيت  بر  که   کنندمي  عمل (  رکود  و

 با هاي بانک  براي است ممكن کلان عوامل اين تأثير که است اين کليدي نكته. (1۹82 پرسكات،

  دسترسي  با  بزرگ  هاي بانک   اقتصادي،  رونق  شرايط  در  مثال،  براي.  نباشد  يكسان  متفاوت،  ساختار

  با  کوچک  هاي بانک   رکود،  در  که  حالي  در  يابند،  گسترش  ترسريع  است  ممكن   منابع  به  بهتر

  و  خادمي   ايران،  اقتصاد   بستر  در.  ببينند  بيشتري   آسيب   است   ممكن  ترضعيف  دارايي  کيفيت 

 . اندکرده اشاره  ها بانک  سودآوري بر کلان  متغيرهاي معنادار تأثير به( 13۹۹) همكاران 

 حاضر   پژوهش  جایگاه و نظری چارچوب بندیجمع.  ۲-۵

 سو،  يک   از.  است  چندبعدي  نگاهي  نيازمند  سودآوري   شكاف  تحليل  شد،  مشاهده  که  طورهمان

 مديريت،   کارايي   با   مرتبط   عوامل  ديگر،   سوي   از   و   بازار   تمرکز   و   اندازه   مانند   ساختاري   عوامل

  مبتني  سنتي  مطالعات  در   آنچه.  شوندمي  مطرح  اقتصادي  کلان  شرايط  به  واکنش   و  ريسک  کنترل 

 است   اين  شود،  گرفته  ناديده  است  ممكن(  معمولي   مربعات  حداقل  رگرسيون  مانند)  ميانگين  بر

  توزيع  مختلف نقاط در  که هاييبانک  براي عوامل اين  از يک  هر تأثيرگذاري مكانيسم احتمالاً که

  مطالبات  است   ممكن   مثال،   براي.  است  متفاوت (  سودپر  متوسط،   سود، کم)   دارند   قرار  سودآوري

  براي  که  حالي   در  باشد،  کننده تعيين  و  حياتي  عامل  يک   سودکم  هايبانک   براي  غيرجاري

  پژوهش  اين .  کند  ايفا   تريمهم  نقش  اقتصادي   کلان   هاي فرصت  از   برداريبهره  سود، پر  هاي بانک 

 تحليل و کشف دنبال به کوانتايل،  رگرسيون  روش کارگيريبه با و  فوق نظري چارچوب به اتكا با

  معرفي  در  نه  تحقيق  اين  اصلي  نوآوري  بنابراين،.  است  تأثير  هاي مكانيسم  در  ناهمگني  اين

  توزيع  مختلف  سطوح  در  هانظريه  اين  شدهتفكيک   تجربي  آزمون  در  بلكه  جديد،  هاينظريه

 .است ايران  در  کوچک   و بزرگ هايبانک  ساختاري  دوگانگي بر تمرکز با و سودآوري

 پیشینه پژوهش  .1-2

هاي بزرگ هاي ساختاري بين بانک هاي تحليل شكاف سودآوري در نظام بانكي و تفاوتپيچيدگي

هاي نوين اقتصادسنجي به و کوچک، بسياري از محققان را بر آن داشت تا با به کارگيري روش

هاي تحليلي، پژوهشگران را به سمت توسعه و استفاده از  واکاوي اين پديده بپردازند. اين چالش

نظران  تري مانند رگرسيون کوانتايل سوق داده است. در اين مسير، صاحبرويكردهاي پيشرفته

اند. در اين راستا،  ها و متغيرهاي متعددي را براي تبيين اين شكاف ساختاري به کار گرفتهشاخص



 

 

عرصه  مهم در  چه  و  داخلي  در سطح  چه  تحقيق،  موضوع  حوزه  در  انجام شده  مطالعات  ترين 

 .گيردالمللي، به شرح زير مورد بررسي قرار ميبين

 مطالعات داخلی  . ۱-۱-۲

هاي مالي  هاي اقتصاد کلان و صورتاي با استفاده از داده( در مطالعه13۹7)  قرباني و همكاران 

گيري از رهيافت پانل ديتاي پويا به بررسي تأثير ادوار  بانک دولتي و خصوصي ايران و بهره  22

هاي رونق و رکود با يک  ها پرداختند و به اين نتيجه رسيدند که دورهتجاري بر سوددهي بانک 

معني و  مثبت  رابطه  داراي  بانکوقفه،  سوددهي  ميزان  با  فعاليتدار  رونق  يعني  است.  هاي  ها 

بانک  سوددهي  گذشته  دوره  در  فعاليتاقتصادي  در  رکود  و  افزايش  را  جاري  دوره  در  هاي  ها 

 دهد. ها در دوره جاري را کاهش مياقتصادي در دوره گذشته، سوددهي بانک 

اي با استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري پنل ديتا به (، در مطالعه13۹۹خادمي و همكاران )

هاي ايراني در قالب فروض  شناسايي اثرات متغيرهاي خاص و کلان اقتصادي بر سودآوري بانک 

بانک و مؤسسه مالي    1۰کينزين پرداختند. نمونه آماري آنها متشكل از  الگوي نئوکلاسيک و پست 

بوده و نتايج مطالعه آنها نشان مي دهد    13۹7الي    138۰)دولتي و خصوصي( طي بازه زماني  

رشد اقتصادي بر سودآوري نظام بانكي اثر مثبت و معنا داري دارد.  همچنين رابطه معناداري  

اعطايي وجود دارد و اثرات متغيرهاي خاص بانكي و کلان اقتصادي  بين معوقات بانكي و تسهيلات  

 هاي مؤخر مورد تأييد قرار گرفت.ها ازديدگاه مكتب کينزينآوري بانک بر سود

دهد.  ها را کاهش مياند که نرخ تورم سودآوري بانک ( نشان داده1٤۰۰)  16ابراهيمي و همكاران 

بانک خصوصي    18بانک دولتي و    8اي از  هاي اقتصاد کلان و نمونهها که با استفاده از دادهآن

-2۰1۹هاي ايران براي دوره  گيري از رهيافت پانل ديتا به ارزيابي سودآوري بانک ايران و بهره 

  حاشيه"  ،"( ROE)  سهام  صاحبان  حقوق  بازده"  ،"( ROA)  هاداراييوسيله سه شاخص  به   2۰13

پرداختند، به اين نتيجه رسيدند که رابطه منفي بين تورم و سودآوري در  "( NIM)  خالص  سود

هاي بهره بر اين بيني تورم در ايران آسان نيست و نرخدهد که پيشبخش بانكي ايران نشان مي

 شود.شده تعديل ميبينياساس همين نرخ تورم پيش

( همكاران  و  مطالعه1٤۰2شعباني  در  رهيافت(  از  استفاده  با  داده  اي  کوانتايل  هاي  رگرسيون 

بانک و موسسه اعتباري    2۰تابلويي به برآورد عوامل سيكلي، ساختاري و خاص مؤثر بر سودآوري  

ند. نتايج مطالعه آنها  پرداخت  1388-1٤۰1پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي دوره  
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ها  ها تحت تأثير عوامل سيكلي، ساختاري و خاص بانک توزيع شرطي سودآوري بانک نشان داد که  

هاي اين عوامل اثرات متفاوت و نامتقارني بر توزيع شرطي سودآوري دارند و قرار دارد و شوک

طورکلي نسبت مطالبات غيرجاري )عامل خاص بانكي( بيشترين اثرگذاري را بر توزيع شرطي  به

از آن درجه تمرکز )عامل ساختاري( و سپس عوامل سيكلي رشد نقدينگي    سودآوري دارد. پس

 .ها هستندو رشد اقتصادي در رتبه آخر اثرگذاري بر توزيع شرطي سودآوري بانک 

  تهران  بهادار   اوراق  بورس  در   شدهپذيرفته  بانک   16  براي  ايمطالعه  در (  1٤۰٤)  عابديني  و  باغاني

  که  دادند   نشان همبستگي -توصيفي  پژوهش  روش  از  استفاده  با  1٤۰2 تا  13۹7 زماني  دوره   طي

 ناخالص  توليد   رشد  و  سرمايه  کفايت  نسبت  بانک،   اندازه  اي،غيربهره   درآمدهاي  خالص،  سود  حاشيه

  اعتباري  ريسک   که  داد  نشان  نيز  نتايج  ساير  همچنين،.  دارند  هابانک   سودآوري  بر  مثبت  اثر  داخلي

 . دارد ها بانک  سودآوري بر معناداري و منفي اثر

هاي پنلي  رگرسيون کوانتايل داده  رهيافتبا استفاده از  ( در تحقيقي  1٤۰٤شعباني و همكاران )

بانک و موسسه اعتباري پذيرفته شده در بورس اوراق    2۰به برآورد اثر سلامت بانكي بر سودآوري  

دوره   براي  تهران  که  پرداخت  1388-1٤۰1بهادار  رسيدند  نتيجه  اين  به  و  شرطي  ند  توزيع 

بانک  بانكي سودآوري  و شاخص سلامت  دارد  قرار  بانكي  تأثير سلامت  تحت  و  (  Z-score) ها 

داراي يک رابطه مثبت معنادار آماري مي باشند. به طوري که  ( ROA) هانسبت بازده کل دارايي

بانک  بانكي، سودآوري  افزايش سلامت  افزايش نسبت با  با  به طور متوسط  افزايش مي يايد.  ها 

يابد. همچنين،  ها افزايش ميها و سودآوري بانک ، سهم تسهيلات اعطايي از دارايي(EOA)  مالكانه

با حرکت به سمت راست توزيع سودآوري اندازه ضريب نسبت مالكانه کاهش مي يابد که نشان  

بانک مي و سودآوري  بانک موجب کاهش سلامت  اي  الزامات سرمايه  در  مداوم  ها  دهد کاهش 

غيرجاريمي مطالبات  نسبت  اين،  بر  علاوه  و  ( NPL)  شود.  بر سلامت  کارمزدي  درآمدهاي  و 

بانک  داراييسودآوري  کيفيت  کاهش  طريق  از  و  داشته  معنادار  و  منفي  تأثير  افزايش  ها  و  ها 

 .هاي بانكي را افزايش مي دهند ها، ريسک هزينه

 مطالعات خارجی  . ۲-۱-۲

و   2۰1۰-1۹7۰بانک آمريكايي در دوره    23۰۰۰هاي  با استفاده از داده (2۰13)  17برگر و بومن

هاي اقتصادسنجي پيشرفته به بررسي رابطه بين سرمايه بانكي و عملكرد در  به کارگيري روش
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هاي داراي سرمايه بالاتر، نه هاي بحران مالي پرداختند. نتايج تحقيق آنان نشان داد که بانک دوره

 .دهندتنها در دوره بحران عملكرد بهتري دارند، بلكه سهم بازار خود را نيز افزايش مي

همكاران  و  مطالعه2۰2۰)  18برگر  در  از(  استفاده  با  کوانتايل اي  رگرسيون  داده رهيافت  هاي  و 

پرداختند    اندازه بانک و ثبات ماليبه بررسي   2۰۰۰-2۰18دوره زماني   هاي آمريكايي طيبانک 

بانک و   که  دادند  بانک نشان  به  نسبت  بزرگ  ريسک  هاي  و  پايدارتر  سودآوري  از  کوچک  هاي 

کند که اثر مقياس در سودآوري  هاي اين پژوهش تأييد ميسيستماتيک کمتري برخوردارند. يافته

 .کندهاي مختلف، الگوي متفاوتي را دنبال ميها در کوانتايلبانک 

اي با استفاده از رهيافت رگرسيون کوانتايل و پانل ديتا  (، در مطالعه2۰21)  1۹آوگري و همكاران 

بانک که  78بر توزيع سودآوري    2۰1٤سال   ( SSMبه بررسي تأثير تأمين مكانيزم تک نظارتي )

پرداخته اند.   2۰17تا    2۰11به طور مستقيم تحت نظارت بانک هاي منطقه يورو بوده براي دوره  

در کمترين کوانتايل ها براي ميزان     SSM   نتايج مقاله آنها نشان مي دهد که يک اثر مثبت قوي

شاخص  به  بستگي  بالا  هاي  کوانتايل  در  اثر  که  حالي  در  دارد،  وجود  بانک  سودآوري  توزيع 

 .سودآوري دارد 

و  روش رگرسيون کوانتايل چندمتغيره ( در پژوهشي با به کارگيري2۰23)  2۰احمد و همكاران 

عملكرد بانک  به بررسي   2۰1۰-2۰21دوره   بانک از اقتصادهاي نوظهور در  1۵۰هاي  تحليل داده

ها در سطوح مختلف دريافتند که عوامل مؤثر بر سودآوري بانک   پرداختند و  اقتصادهاي نوظهور  در

بانک  بين  بوده و شكاف سودآوري  ناهمگن  ناشي تفاوت در  توزيع،  بزرگ و کوچک عمدتاً  هاي 

 .کارايي عملياتي و مديريت ريسک است 

و همكاران  مطالعه2۰23)  21چن  اثر شوک(، در  بررسي  به  بر سودآوري  اي  پولي  هاي سياست 

در  بانک  توسعه  1۵ها  دوره  کشور  طي  رگرسيون    2۰21-2۰۰۵يافته  از  استفاده  با  پرداختند. 

شوک  اثر  که  داد  نشان  نتايج  بانک کوانتايل،  سودآوري  بر  پولي  کوانتايلهاي  در  پايين  ها  هاي 

هاي پرسود( اين هاي بالا )بانک تر است، در حالي که در کوانتايلسود( منفي و قويهاي کم)بانک 

ها را  گذاران بايد ناهمگوني بانک کند که سياستتر است. اين مطالعه تأکيد مياثر مثبت و ضعيف

 .در انتقال سياست پولي در نظر بگيرند
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لي  و  بانک 2۰23)  22گارسيا  سودآوري  بر  تحول ديجيتال  تأثير  تحقيقي  در  و (،  آمريكايي  هاي 

دوره   طي  را  که    2۰22-2۰1۵آسيايي  داد  نشان  کوانتايل  رگرسيون  نتايج  کردند.  بررسي 

هاي بالا را افزايش  هاي واقع در کوانتايلهاي ديجيتال، سودآوري بانک گذاري در فناوريسرمايه

کند  سود نامشخص و گاهي منفي است. اين پژوهش استدلال ميهاي کمداده، اما اثر آن بر بانک 

 .تواند ناهمگوني سودآوري در صنعت بانكداري را تشديد کند که شكاف ديجيتال مي

  و   ابرهيمي  نظير)  شرطي  ميانگين  بر  تمرکز  با  عمدتاً  پيشين  هايپژوهش  دهدمي  نشان  ادبيات  مرور

 که   است  حالي   در  اين .  اندکرده  فرض هابانک  همه  سودآوري  بر عوامل  از  يكساني  تأثير ،(1٤۰۰  همكاران،

 سودآوري   توزيع  تحليل  براي  کوانتايل  رگرسيون  از  اگرچه(  1٤۰2)  همكاران  و  شعباني  مانند  مطالعاتي

.  اندنداشته  کوچک  و   بزرگ  هاي بانک  بين  ساختاري  شكاف  تحليل  بر  مستقيمي  تمرکز  اما  اند،برده  بهره

  کندمي  استفاده  کليدي  فرضيه  اين  آزمون  براي  کوانتايل  رهيافت  از  شكاف،  اين  کردن  پر  با  حاضر  پژوهش

(  نقدينگي  رشد  مانند)  بانكيبرون  و(  غيرجاري  مطالبات  مانند )  بانكيدرون  متغيرهاي  تأثير  مكانيسم  که

 آن (  کوچک/بزرگ)  ساختاري  گروه  همچنين  و  سودآوري  توزيع  در  بانک  موقعيت  از  تابعي   سودآوري،  بر

  دوگانگي  ايريشه   علل   واکاوي  امكان  ، (13۹۰-1٤۰2)  اقتصادي  ثباتي بي  دوره  در  دووجهي،   نگاه  اين.  است

 . سازدمي فراهم  متمايز شكلي به را ايران بانكي  نظام در عملكردي

 

 هادادهگردآوری  تصریح مدل و   .3

 الگوی پژوهش تصریح  . ۳-۱

ها  براي تحليل عوامل مؤثر بر شكاف سودآوري بانک  در اين پژوهش از رهيافت رگرسيون کوانتايل

تمرکز   23هاي رگرسيون مرسوم که بر برآورد ميانگين شرطي استفاده شده است. بر خلاف روش

آورد تا تأثير متغيرهاي مستقل در نقاط مختلف دارند، رگرسيون کوانتايل اين امكان را فراهم مي

رگرسيون کوانتايل مبتني بر عدم نياز به    متغير وابسته مورد بررسي قرار گيرد. 2٤توزيع شرطي 

فرض نرمال بودن توزيع ضرايب است و بر خلاف روش هاي رگرسيون مرسوم به تعداد کمتري از  

هاي ناهمگن اين ويژگي به ويژه در تحليل پديده  .(1٤۰٤  جليلي مرند،)فروض کلاسيک نياز دارد 

هاي متفاوتي در سطوح مختلف باشد،  ها که ممكن است تحت تأثير مكانيزممانند سودآوري بانک 

  تفكيک   براي   متمايز  متغير   دو  از   پژوهش،  اين   مدل   تصريح   در   .از اهميت بسزايي برخوردار است

  لگاريتم)   پيوسته  شاخص  يک   عنوان  به  SIZE  متغير.  است  شده  استفاده   بانک   اندازه  اثر  تردقيق

 
22  Garcia & Lee 
23  Conditional Mean 
24 Conditional Distribution 



 

 

. نمايد   کنترل  سودآوري  بر  را  عملياتي  مقياس  تدريجي  و  خطي  اثر  تا  شده  مدل  وارد(  هادارايي  کل

 منحصراً   که  ايويژه  ساختاري  اثر  کردن  ايزوله  و  شناسايي   براي  LARGE  مجازي  متغير  آن،  کنار   در

بر)  بزرگ   هايبانک   گروه   به  بانک  تعلق  به (  دارايي  از   مشخص   آستانه   يک  اساس  تعريف شده 

 عضويت   خالص  اثر  تا   دهدمي  امكان   دوگانه  رويكرد   اين.  است  شده  طراحي   شود،مي  داده   نسبت

 و  گيرد  قرار  سنجش  مورد   سودآوري  شكاف بر  اندازه،  خود   پيوسته تأثير  از   فارغ ها،بزرگ  گروه در

  دسترسي  يا  تجاري   نام  اي، شبكه  بازار   قدرت   نظير)  ساختاري  مزيت  و  مقياس  مزيت  بين  تمايز

مدل    .شود  تحليل  وضوح  به(  منابع  به  ترجيحي اساس  بر  پژوهش  اين  اقتصادسنجي  الگوي 

 : شودبه صورت زير تصريح ميو طراحي  (2۰۰۵ نكر،ئرگرسيون کوانتايل)کو

 

𝑄𝑡𝛽(𝜏|𝑋𝑖𝑡) = 𝛼𝑖 + 𝛽1(𝜏)𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3(𝜏)𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡

+ 𝛽4(𝜏)𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽5(𝜏)𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6(𝜏)𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖𝑡

+ 𝛽7(𝜏)𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 + 𝛽8(𝜏)𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽9(𝜏)𝑀2𝑖𝑡

+ 𝛽2(𝜏)𝐿𝐴𝑅𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 (1 ) 

(  ها وري بانک آسوددهنده تابع چگالي شرطي متغير وابسته )نشان  𝑄𝑡𝛽(𝜏|𝑋𝑖𝑡) در اين تصريح،

ضرايب رگرسيوني   𝛽𝑗(𝜏) دهد واثر ثابت ويژه هر بانک را نشان مي 𝛼𝑖 .ام است𝜏 براي کوانتايل

 .باشد نيز جمله خطاي مدل مي 𝜀𝑖𝑡 .ام هستند𝜏 براي کوانتايل

پژوهش،   وابسته  داراييمتغير  )   (𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡)   هابازده  سهام  صاحبان  حقوق  است.   (𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡و 

، نسبت تسهيلات  (  𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡مطالبات غيرجاري ) ،  (𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡) اندازه بانک    شامل  متغيرهاي مستقل

و نسبت    ( 𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡)   ها ها به کل دارايي، نسبت سپرده(𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡)   ها اعطايي به کل دارايي

اي نيز شامل  باشند. متغيرهاي مستقل چرخهمي (𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖𝑡)   هاي عملياتي به کل درآمدهاهزينه

هرفيندال  بانكي -شاخص  بازار  تمرکز  داخلي(𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡)   هيرشمن  ناخالص  توليد  رشد  نرخ   ،  

(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 )  و نرخ رشد نقدينگي   (𝑀2𝑖𝑡) همچنين  .هستند ،   (𝐿𝐴𝑅𝐺𝐸𝑖𝑡  متغير مجازي بانک )

 بزرگ است.



 

 

استفاده شده   26استرپ با تكرارهاي بوت 2۵براي برآورد الگو از روش رگرسيون کوانتايل همزمان 

کوواريانس و  -تر ماتريس واريانس(. اين روش امكان برآورد دقيق2۰23  ، احمد و همكاران)  است

 .آوردهاي مختلف را فراهم ميهاي آماري براي مقايسه ضرايب در کوانتايلانجام آزمون

 

 های تشخیصیروش برآورد و آزمون . ۳-۲

𝑀𝑀)  براي برآورد الگوي تحقيق از روش رگرسيون کوانتايل پانلي − 𝑄𝑅)   .استفاده شده است

( توسعه يافته، امكان بررسي تغييرپذيري  2۰1۹)27اين روش که توسط ماچادو و سانتوس سيلوا  

از   .(2۰1۹ )ماچادو و سانتوس سيلوا ،   سازدضرايب در سطوح مختلف توزيع شرطي را فراهم مي

هاي سختگيرانه فرضهاي پرت، عدم نياز به پيشتوان به مقاومت در برابر دادهمزاياي اين روش مي

 .(2۰۰٤ ،کوئنكر)  اشاره کرد  بطدر مورد توزيع جمله خطا و قابليت شناسايي نقاط عطف در روا

ها با  هاي مقدماتي مختلفي انجام شد. ابتدا آزمون نرمال بودن دادهپيش از برآورد الگو، آزمون

ها نرمال نيست. اين  انجام شد که نتايج آن نشان داد توزيع داده 28برا-استفاده از آزمون جارک

کند. هاي مقاوم و ناپارامتريک مانند رگرسيون کوانتايل را توجيه ميموضوع لزوم استفاده از روش

انجام گرفت که بر اساس  29ر همچنين براي اطمينان از پايايي متغيرها، آزمون ريشه واحد فيش

 .(1۹۹۹ )مدالا و وو، آن تمامي متغيرها در سطح پايا شناخته شدند 

دقيق تحليل  منظور  ويژگيبه  آزمونتر  تحقيق،  فرضيات  بررسي  و  الگو  تخصصي  هاي  هاي 

تقارن  آزمون  شد.  انجام  نيز  کوانتايل  کوانتايل  3۰رگرسيون  رگرسيون  روش  از  استفاده  با 

کوئنكر و  )  هاي مختلف انجام شدبراي بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرها در کوانتايل 31کيفي بين

برابري شيب(1۹82  ،باست به منظور بررسي يكنواختي يا عدم يكنواختي  32. همچنين آزمون 

گرديد اجرا  سودآوري  شرطي  توزيع  طول  در  آزمون(2۰۰۵  ،کوئنكر)  ضرايب  اين  امكان  .  ها 

 
25 Simultaneous Quantile Regression (sqreg) 
26 Bootstrap 
27 Machado & Santos Silva 
28 Jarque-Bera 
29 Fisher-type unit root test 
30 Symmetry Test 
31 Interquantile Regression 
32 Slope Equality Test 



 

 

تر ها در سطوح مختلف سودآوري و همچنين تحليل دقيقشناسايي الگوهاي رفتاري متفاوت بانک 

 (.2۰23 ، احمد و همكاران) سازدهاي بزرگ و کوچک را فراهم ميشكاف ساختاري بين بانک 

 دوره مطالعه و جامعه آماری . ۳-۳

داده بررسي  به  بانكي   2۰هاي  پژوهش حاضر  زماني    33مؤسسه  بازه  ايران طي  اقتصاد  در  فعال 

به صورت کتابخانهمي  1٤۰2الي    13۹۰ اين مطالعه  نياز  از طريق پردازد. اطلاعات مورد  و  اي 

هاي اقتصادي منتشر  ها و همچنين آمارنامههاي مالي بانک هاي سالانه و صورتبررسي گزارش

هاي گردآوري شده در  شده توسط بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران استخراج شده است. داده

مشاهده آماري را براي تجزيه و تحليل    2۰2سازماندهي شده و در نهايت   3٤قالب پانل نامتوازن 

 .فراهم نموده است 

 

 آزمون برابری شیب . ۳-۴

شيب برابري  آزمون آزمون  از  بررسي  يكي  براي  که  است  کوانتايل  رگرسيون  در  اساسي  هاي 

اين آزمون   .روديكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي متغير وابسته به کار مي

 .سازدهاي مختلف را فراهم ميامكان بررسي فرضيه همگني پارامترها در کوانتايل

باست و  بين کوانتايل1۹82)  3۵کوئنكر  بودن ضرايب شيب  برابر  براي  را  آزموني  به عنوان  (  ها، 

براي بررسي يكنواختي   که  آزمون برابري شيبآزموني قوي براي ناهمساني واريانس ارائه دادند.  

امكان بررسي فرضيه  رود،يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي متغير وابسته به کار مي

 .سازدهاي مختلف را فراهم ميهمگني پارامترها در کوانتايل

 فرضيه صفر اين آزمون به شرح زير است.

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) 

 

 
ملت، صادرات، تجارت، گردشگري، کارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه، رسالت، دي، خاورميانه، ملل، پست بانک،    33

 .اقتصادنوينو  زمين پاسارگاد، پارسيان، آينده، ايران
34 Unbalanced Panel 
35  Koenker & Basset. 



 

 

 (2 ) 

𝑃)که   − 1)(𝑘 − توان آزمون والد  . بر اين اساس ميکندميقيد را بر روي ضرايب اعمال    (1

𝑋(𝑃−1)(𝑘−1)مربوطه را تشكيل داد که به صورت 
 برابري   آزمون  اجراي  از   توزيع شده است. پس   2

  متغيرهاي  هايشيب  که  دهدمي  نشان  شود،  رد  هاشيب  برابري  بر  مبني  صفر  فرضيه  اگر  شيب،

 . است متفاوت مختلف هايکوانتايل در  متغيرها  تأثير و  نيستند برابر کوانتايل  مدل در  مستقل 

در اين مطالعه، از آزمون برابري شيب براي بررسي اين موضوع استفاده شده است که آيا اثر هر 

بر   )... و  غيرجاري  مطالبات  تسهيلات،  نسبت  بانک،  اندازه  )مانند  مستقل  متغيرهاي  از  يک 

 .سودآوري در سطوح مختلف توزيع يكسان است يا خير

 

 آزمون تقارن . ۳-۵

هاي تخصصي در رگرسيون کوانتايل است که براي بررسي نامتقارن بودن  يكي از آزمون آزموناين  

(. 1۹82  ،کوئنكر و باست) روداثر متغيرهاي مستقل در طول توزيع شرطي متغير وابسته به کار مي

هاي متقارن  اين آزمون بر اين مبنا استوار است که در صورت تقارن، ضرايب برآوردي در کوانتايل

( براي برآوردگرهاي حداقل 1۹87)  36نوي و پاول   .( بايد قرينه يكديگر باشند۰.7۵و    ۰.2۵)مانند  

که ارائه کردند. اين رويكرد  که قيد )محدوديت( کمتري دارد را  مربعات نامتقارن، آزمون تقارن  

. به اين باشدبه راحتي در مورد رگرسيون کوانتايل قابل استفاده ميمبتني بر فرضيه زير است،  

 متقارن باشد داريم: 𝑋به ازاي مقادير معين   𝑌اگر توزيع  ترتيب 

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) 

 

 (3 ) 

توان اين قيدها را از آزمون والد در رگرسيون کوانتايل مورد آزمون قرار داد. فرض کنيد عدد  مي

مانند   از    𝐾فردي  استفاده  با  برآوردي  ضرايب  و  دارد  شده  𝜏𝑘وجود  مياني  مرتب  مقدار  اند. 

𝜏(𝑘+1) 𝜏𝑗باقيمانده با فرض     𝜏متقارن بوده و    ۰.۵شود که برابر  فرض مي  ⁄2 = 1 − 𝜏𝑘−𝑗+1 

 
36 - Newey & Powell. 



 

 

𝑗براي   = 1, … , 𝑘 − 1 متقارن هستند. بر اين اساس فرضيه صفر آزمون نوي   ۰.۵حول عدد    ⁄2

𝜏𝑗و پاول براي   = 1 − 𝜏𝑘−𝑗+1 :به شرح زير مي باشد 

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) 

 

 (٤ ) 

مي صفر  بودن،  متقارن  صفر  فرضيه  براي  والد  آزمون  آماره  نيز  مقدار  صفر  فرض  باشد. 

𝑃 (𝑘 − 1) 𝑋𝑃(𝑘−1)آماره والد به صورت    رواينقيد دارد. از    ⁄2 2⁄
توزيع شده است. به اين    2

  متقارن  خطاها  توزيع  که  دهدمي  نشان  شود،  رد   خطاها  تقارن  بر  مبني  صفر  ترتيب، اگر فرضيه

 . باشد خطاها  توزيع تردقيق  بررسي يا  مدل  اصلاح به نياز  است ممكن  و نيست

در اين مطالعه، از آزمون تقارن براي بررسي اين فرضيه استفاده شده است که آيا اثر متغيرهاي  

ها در سطوح مختلف توزيع، الگوي متقارني دارد يا خير. به عبارت ديگر، مستقل بر سودآوري بانک 

هاي پايين(  سود )کوانتايلهاي کمکند که آيا عوامل مؤثر بر سودآوري بانک اين آزمون مشخص مي

نتايج اين آزمون   .هاي بالا( متفاوت است سود )کوانتايلهاي پربا عوامل مؤثر بر سودآوري بانک 

آيا سياستمي که  نشان دهد  بانک تواند  تمامي  در  سودآوري  بهبود  براي  يكساني  قابل هاي  ها 

ف طراحي  هاي با سطوح سودآوري مختلاجراست يا اينكه لازم است راهكارهاي متفاوتي براي بانک 

 .شود

 

 پژوهش   های   یافته .4

 . آمار توصیفی۴-۱

هاي بزرگ و آمارهاي توصيفي متغيرهاي پژوهش را براي کل نمونه و به تفكيک بانک   1جدول  

 هاها، ميانگين بازده داراييدهد. بر اساس يافتهارائه مي  1٤۰2تا    13۹۰کوچک در دوره زماني  

(ROA)   بوده که بيانگر ميانگين منفي سودآوري در نظام بانكي ايران    -۰.۰۰28براي کل نمونه

هاي کوچک  ( نسبت به بانک -۰.۰۰۰7هاي بزرگ )طي اين دوره است. اين شاخص براي بانک 

نشان مي-۰.۰۰٤7) را  بهتري  بازده حقوق صاحبان سهام( وضعيت  مقابل،  در  با  (ROE) دهد. 



 

 

هاي بزرگ با ميانگين تري برخوردار بوده و بانک براي کل نمونه از وضعيت مطلوب  ۰.۰22ميانگين  

 .اندعملكرد بهتري داشته ۰.۰1۵8هاي کوچک با در مقايسه با بانک  ۰.۰28۵

هاي بزرگ دهد، به طوري که بانک ها به وضوح تمايز بين دو گروه را نشان ميشاخص اندازه بانک 

ميانگين   بانک   21.62با  با  مقايسه  با  در  کوچک  بزرگ  1۹.7۵هاي  عملياتي  مقياس  تري  از 

دارايي به  تسهيلات  نسبت  بانک برخوردارند.  براي  )ها  بزرگ  بانک ۰.۵38٤هاي  از  بالاتر  هاي  ( 

هاي خود را به هاي بزرگ سهم بيشتري از داراييدهد بانک ( است که نشان مي۰.٤۹7۹کوچک )

هاي کوچک  ها براي بانک ها به دارايياند. در مقابل، نسبت سپردهاعطاي تسهيلات اختصاص داده

هاي  تواند ناشي از تمرکز بيشتر بانک ( است که مي۰.78۵٤هاي بزرگ )( بالاتر از بانک ۰.811۹)

 .بر جذب سپرده باشد کوچک 

( به طور معناداري بالاتر از  ۰.۰۰67هاي کوچک )براي بانک  (NPL) شاخص مطالبات غيرجاري

هاي کوچک  تر پرتفوي اعتباري در بانک ( است که بيانگر کيفيت پايين۰.۰۰٤۵هاي بزرگ )بانک 

بين  NPL اي اندازه بانک ومتغيره  براي  ٪ ۵نيز تفاوت معنادار در سطح   t باشد. نتايج آزمونمي

 .کنددو گروه را تأييد مي

هاي بزرگ و کوچک در نظام بانكي ايران  ها به وضوح وجود شكاف عملكردي بين بانک اين يافته

تر اين دوگانگي با استفاده از رهيافت رگرسيون کوانتايل را  دهد و لزوم بررسي دقيقرا نشان مي

 .نمايدتوجيه مي

 . آمار توصیفی متغیرها ۱ جدول

 هاي کوچک بانک  هاي بزرگ بانک  کل نمونه نماد  نام متغير 

 1۰۹ 1۰1 21۰ - تعداد مشاهدات 

 ROA -۰.۰۰28 -۰.۰۰۰7 -۰.۰۰٤7 هابازده دارايي

انحراف معيار  

 هابازده دارايي
- ۰.۰216 ۰.۰127 ۰.۰27٤ 

بازده حقوق  

 صاحبان سهام 
ROE ۰.۰21۹ ۰.۰28۵ ۰.۰1۵8 

انحراف معيار  

بازده حقوق  

 صاحبان سهام 

- ۰.1178 ۰.۰781 ۰.1٤۵٤ 

 SIZE 2۰.6۵ 21.62 1۹.7۵ اندازه بانک 



 

 

انحراف معيار  

 اندازه بانک 
- 1.۵8 1.26 1.2۹ 

نسبت تسهيلات  

 ها به دارايي
LOAN ۰.۵173 ۰.۵38٤ ۰.٤۹7۹ 

انحراف معيار  

 نسبت تسهيلات 
- ۰.1636 ۰.13٤٤ ۰.18۵1 

نسبت سپرده به  

 هادارايي 
DEPOSIT ۰.7۹۹2 ۰.78۵٤ ۰.811۹ 

انحراف معيار  

 نسبت سپرده 
- ۰.17۰۰ ۰.13۹۵ ۰.1۹38 

مطالبات  

 غيرجاري 
NPL ۰.۰۰۵7 ۰.۰۰٤۵ ۰.۰۰67 

انحراف معيار  

مطالبات  

 غيرجاري 

- ۰.۰۰7۹ ۰.۰۰۵٤ ۰.۰۰۹۵ 

 ۰.1۵۰٤ NONINT ۰.1162 ۰.۰78٤ اي درآمد غيربهره 

 COST ۰.6٤۵۰ ۰.6677 ۰.62٤۰ هاهزينه

شاخص تمرکز  

 بازار 
HHI ۰.1788 ۰.1777 ۰.17۹8 

رشد توليد  

 ناخالص داخلي
GDP ۰.۰137 ۰.۰1۵۰ ۰.۰12۵ 

 ۰.2۵۵3 M2 ۰.2۵۵3 ۰.2۵۵٤ رشد نقدينگي 

 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 . آزمون نرمال بودن متغیرها ۴-۲

دهد که تمامي متغيرهاي مورد بررسي در  نشان مي  2برا در جدول  -نتايج آزمون نرماليتي جارک

برا براي تمام متغيرها  -کنند. به طور مشخص، آماره جارک اين پژوهش از توزيع نرمال پيروي نمي

و فرض صفر مبتني بر نرمال بودن   (p-value = 0.0000) درصد معنادار بوده  ۹۵در سطح اطمينان  

شود. شدت اين عدم نرماليتي در متغيرهاي مختلف متفاوت است، به طوري  ها رد ميتوزيع داده

 2638با آماره   (NPL) و مطالبات غيرجاري  3۰٤۹با آماره   (ROA) هاکه متغيرهاي بازده دارايي

چرا دهند. اين يافته از اهميت بالايي برخوردار است بيشترين انحراف از توزيع نرمال را نشان مي

هاي پارامتريک کلاسيک که مبتني بر فرض نرماليتي هستند ممكن است در اين شرايط  که روش



 

 

نتايج قابل اتكايي ارائه ندهند. از اين رو، استفاده از رهيافت رگرسيون کوانتايل که نياز به فرض  

تري  تواند رفتار متغيرها را در نقاط مختلف توزيع بررسي کند، رويكرد مناسبنرماليتي ندارد و مي

تواند ناشي  شود. عدم نرماليتي مشاهده شده ميهاي اين پژوهش محسوب ميبراي تحليل داده

هاي ذاتي صنعت بانكداري باشد  هاي مالي، يا ويژگياز وجود مقادير پرت، نوسانات زياد در داده

 .هاي اقتصادي متعدد بوده استکه در دوره مورد مطالعه شاهد تحولات ساختاري و شوک

پارامتريک مانند رگرسيون کوانتايل را  هاي ناپارامتريک و نيمهاين نتايج لزوم به کارگيري روش

ها بدون اتكا به فرض  نمايد، چرا که اين روشتر روابط بين متغيرها توجيه ميبراي تحليل دقيق

 .ارزشمندي از رفتار متغيرها در شرايط مختلف ارائه دهند  هايبينش توانندنرماليتي مي

 برا( -. آزمون نرمال بودن متغیرها )آزمون جارک۲  جدول

 فرض صفر نرمال بودن  ارزش احتمال  آماره آزمون  متغير

ROA 3۰٤۹ 0.0000 شود يرد م  

ROE 18۹٤ 0.0000 شود يرد م  

SIZE 27.۰1 0.0000 شود يرد م  

LOAN ٤2.38 0.0000 شود يرد م  

DEPOSIT 31۵.۹ 0.0000 شود يرد م  

NPL 2638 0.0000 شود يرد م  

NONINT 1۹۰۵ 0.0000 شود يرد م  

COST 231.2 0.0000 شود يرد م  

 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 ( ROA)  هابازده داراییآزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای . ۴-۳

 NPL و DEPOSIT دهد که تنها دو متغير، آزمون برابري شيب نشان مي3بر اساس نتايج جدول  

کند که اثر اين دو کنند. اين يافته تأييد ميبرابري شيب را در سطوح مختلف کوانتايل رد مي

ها در سطوح مختلف توزيع سودآوري به طور معناداري متفاوت است. متغير بر سودآوري بانک 

هر دو در    ۰.۰۰۹7برابر     p-  value با NPL و متغير  ۰.۰۰7۹برابر   p-value با DEPOSIT متغير

 .هستند  معنادار ٪1سطح 

هاي با ها و کنترل مطالبات غيرجاري براي بانک اين نتايج حاکي از آن است که مديريت سپرده

از جمله  مقابل، ساير متغيرها  نيازمند رويكردهاي متفاوتي است. در  سطوح سودآوري مختلف 



 

 

اندازه بانک، تسهيلات، و متغيرهاي کلان اقتصادي اثر يكساني بر سطوح مختلف سودآوري دارند  

 .که نشان از ثبات رابطه اين متغيرها با سودآوري در سرتاسر توزيع دارد

 ROA  نتایج آزمون برابری شیب برای. ۳جدول 

 نتیجه ارزش احتمال  F آماره  متغیر 

size 0.82 0.4405  تأييد برابري 

loan 2.81 0.0629  تأييد برابري 

deposit 4.96 0.0079  رد برابري 

npl 4.76 0.0097  رد برابري 

noninterest 1.15 0.3182  تأييد برابري 

cost 1.06 0.3475  تأييد برابري 

hhi 0.29 0.7471  تأييد برابري 

gdp 1.83 0.1640  تأييد برابري 

m2 1.12 0.3301  تأييد برابري 

large_bank 1.09 0.3371  تأييد برابري 

 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 ( ROE)آزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای حقوق صاحبان سهام . ۴-۵

دهد که تمامي متغيرها برابري  نشان مي ROE ، آزمون برابري شيب براي٤بر اساس نتايج جدول  

کنند. اين يافته حاکي از آن است که رابطه بين شيب را در سطوح مختلف کوانتايل تأييد مي

 متغيرهاي مستقل و بازده حقوق صاحبان سهام در طول توزيع کاملاً يكنواخت است. برخلاف

ROA که در آن دو متغير DEPOSIT   و NPL برابري شيب را رد کردند، در مورد ROE   هيچ يک

 .دهند از متغيرها تفاوت معناداري در اثرگذاري بر سطوح مختلف بازده سهامداران نشان نمي

ها، صرف نظر از  براي تمام بانک  ROE هاي تأثيرگذاري بردهد که مكانيسماين نتيجه نشان مي

گذاري است، اي داراي پيامدهاي مهمي براي سياستسطح بازدهي آنها، يكسان است. چنين يافته

مي نشان  که  سياستچرا  ميدهد  سهامداران  بازده  بهبود  براي  يكسان  تمامي  هاي  براي  تواند 

 .ها، اعم از پر سود و کم سود، مؤثر واقع شودبانک 

 ROE  نتایج آزمون برابری شیب برای. ۴جدول 

 نتیجه ارزش احتمال  F آماره  متغیر 



 

 

size 0.23 0.7918  تأييد برابري 

loan 0.01 0.9937  تأييد برابري 

deposit 0.62 0.5389  تأييد برابري 

npl 0.36 0.6973  تأييد برابري 

noninterest 0.84 0.4325  تأييد برابري 

cost 0.11 0.8952  تأييد برابري 

hhi 0.33 0.7210  تأييد برابري 

gdp 0.92 0.3997  تأييد برابري 

m2 1.86 0.1588  تأييد برابري 

large_bank 0.02 0.9810  تأييد برابري 

 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 آزمون تقارن.  ۴-6

دهد که عدم تقارن معناداري در چندين جفت ، آزمون تقارن نشان مي۵بر اساس نتايج جدول  

اند  به طور پايدار در چندين آزمون تقارن رد شده NPL و LOAN کوانتايل وجود دارد. متغيرهاي

هاي مختلف سودآوري نامتقارن است. اين نامتقارني  دهد اثر اين متغيرها در دامنهکه نشان مي

هاي با سودآوري پايين بسيار شديدتر از  مشهود است که اثر آن بر بانک  NPL به ويژه براي متغير

 .هاي با سودآوري بالا استبانک 

تحت تأثير متغيرهاي مستقل به صورت   ROA کند که توزيع شرطيتأييد مي  ۵هاي جدول  يافته

هاي رگرسيون خطي معمولي که فرض  نامتقارن است. اين عدم تقارن حاکي از آن است که مدل

توانند به خوبي رابطه بين متغيرها را در سطوح مختلف سودآوري  تقارن در توزيع را دارند، نمي

نقاط   در  متغيرها  رفتار  بررسي  امكان  که  کوانتايل  رگرسيون  از  استفاده  بنابراين  دهند.  نشان 

 .رسدکند، ضروري به نظر ميمختلف توزيع را فراهم مي

 . نتایج آزمون تقارن ۵جدول 

جفت 

 کوانتایل 

متغیرهای با تقارن رد  

 شده
 ارزش احتمال  F آماره 

Q25-Q75 loan, npl 2.01, 2.64 0.045, 0.009 

Q10-Q90 size, npl 2.08, 2.40 0.038, 0.017 

Q20-Q80 loan, deposit, npl 2.45, 4.44, 3.77 0.015, 0.000, 0.000 

Q30-Q70 loan, deposit, npl 2.08, 2.61, 4.14 0.039, 0.010, 0.000 



 

 

 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 یی متغیرها پایاآزمون ریشه واحد و نا. ۴-7

هاي پنلي است و سري  ها در اين تحقيق از نوع دادهوتحليل دادهبا توجه به اينكه روش تجزيه

ها وجود دارد، لازم است از مانايي  هاي نمونه( مختلف در دادهزماني متغيرها براي مقاطع )بانک 

هاي برآورد شده متغيرها اطمينان حاصل نمود تا از حصول رگرسيون کاذب و ناپايداري رگرسيون

ديكي روش  بر  مبتني  که  فيشر  واحد  ريشه  آزمون  منظور  همين  به  شود.  فولر - جلوگيري 

براي دادهتعميم و  و يافته  قرارگرفته  مانايي متغيرها مورداستفاده  ارزيابي  براي  پنلي است  هاي 

تمامي متغيرهاي اصلي مورد  شود  طور که ملاحظه ميارائه شده است. همان  6نتايج آن در جدول  

 ها درصد پايا هستند. متغير نسبت سرمايه به دارايي  ۹۵اده در اين پژوهش در سطح اطمينان  استف 

(EOA) هاي قبلي و آمارهاي توصيفي مورد استفاده قرار  از جدول حذف شد چرا که در تحليل

محاسبه شده براي متغيرها   P هاينگرفته بود. بررسي نتايج حاکي از آن است که تمامي آماره

بوده که بيانگر رد قوي فرضيه صفر مبتني بر وجود ريشه   ۰.۰۰۰۰برابر با     p- value   داراي مقدار 

ها است. اين بدان معناست که حداقل يک پانل براي هر متغير داراي رفتار  واحد در تمامي پانل

هاي بعدي اجتناب نمود. بالاترين توان از بروز مشكل رگرسيون کاذب در تحليلپايا بوده و مي

(  1۵۰.37( و رشد توليد ناخالص داخلي )1۵1.1۰اي )آماره پايايي مربوط به متغير درآمد غيربهره

ه که نشان از پايايي بسيار قوي اين متغيرها دارد. همچنين متغيرهاي کليدي مانند اندازه  بود

و مطالبات غيرجاري نيز از پايايي بسيار مطلوبي    ، رشد نقدينگيها بانک، نسبت سپرده به دارايي

هاي اقتصادسنجي برخوردار است چرا که  برخوردار هستند. اين يافته از اهميت بالايي در تحليل

تحليل انجام  براي  لازم  متغيرها شرط  بودن  از  پايا  و  بوده  اتكا  قابل  و  معنادار  رگرسيوني  هاي 

نمايد. با احراز پايايي کليه متغيرهاي  برآوردهاي نادرست ناشي از رگرسيون کاذب جلوگيري مي

مي مدلاصلي،  برآورد  سراغ  به  اطمينان  با  بينتوان  روابط  تحليل  و  کوانتايل  رگرسيون   هاي 

 .متغيرها رفت

 . آزمون ریشه واحد پنلی فیشر 6 جدول

 ارزش احتمال  Zآماره  متغیر 
نامانایی  فرض صفر  

 )ریشه واحد داشتن( 

ROA 121.33 0.0000 شود مي  رد 



 

 

ROE 132.1۰ 0.0000 شود مي  رد 

SIZE 1٤2.8۹ 0.0000 شود مي  رد 

LOAN 123.2۹ 0.0000 شود مي  رد 

DEPOSIT 1٤٤.7۰ 0.0000 شود مي  رد 

NPL 1٤٤.2۵ 0.0000 شود مي  رد 

NONINT 1۵1.1۰ 0.0000 شود مي  رد 

COST 128.77 0.0000 شود مي  رد 

HHI 111.38 0.0000 شود مي  رد 

GDP 1۵۰.37 0.0000 شود مي  رد 

M2 6.71٤1- 0.0000 شود مي  رد 
 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

 ( ROA) ها  کوانتایل برای تحلیل بازده دارایی  . برآورد رگرسیون۴-8

جدول   نتايج  اساس  دارايي7بر  بازده  براي  کوانتايل  رگرسيون  وجود  نشان (ROA) ها،  دهنده 

هاي ساختاري معنادار در اثر متغيرهاي مستقل بر سطوح مختلف سودآوري است. مطابق تفاوت

هاي ناشي  جوييشود که با نظريه صرفهها مشاهده ميدر تمام کوانتايل SIZE ، اثر منفي7جدول  

( همسو است که نشان  2۰1٤هاي برگر و همكاران )از مقياس در تضاد است. اين يافته با پژوهش

 هاي مديريتي مواجه شوند. اثر مثبت و معنادارتر ممكن است با ناکاراييهاي بزرگدهد بانک مي

LOAN پايين کوانتايل  واسطه (Q25) در  تئوري  با  نقش محوري  مطابق  بر  گري مالي است که 

 .(1۹8٤ )دايموند، ها در تخصيص منابع تأکيد داردبانک 

جدول   اساس  بر  شديد7همچنين  منفي  اثر   ، NPL ( پايين  کوانتايل  بيانگر -1.61۹در   )

سود در برابر ريسک اعتباري است که با نظريه انتخاب نامساعد  هاي کمپذيري بيشتر بانک آسيب

دهد  نشان مي   (Q75) در کوانتايل بالا COST ( همخواني دارد. اثر منفي1۹81استيگليتز و وايس )



 

 

بانک  پرکه  هزينههاي  کارايي  کاراييسود  تئوري  با  که  دارند  بيشتري  دارد X هاي اي    مطابقت 

اشتاين،  بهره M2 اثر مثبت.  (1۹66  )ليبن  از  نيز حاکي  بالا  بانک در کوانتايل  بهتر  هاي  برداري 

 .هاي انبساط پولي استسود از سياستپر

 

 ( ROA)  هانتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده دارایی. 7جدول 

 Q25 Q50 Q75 نماد متغیر 

 ***SIZE -0.002 -0.002* -0.001 اندازه بانک 

 LOAN 0.029*** 0.009* 0.003 نسبت تسهيلات 

 ***DEPOSIT -0.061*** -0.030*** -0.020 نسبت سپرده 

 ***NPL -1.619*** -0.737*** -0.272 مطالبات غيرجاري 

 NONINT -0.005 -0.007 -0.002 اي درآمد غيربهره 

 ***COST -0.002 -0.002 -0.005 هاهزينه

 HHI 0.016 0.004 0.012 شاخص تمرکز بازار 

رشد توليد ناخالص  

 داخلي 
GDP -0.003 -0.004 0.014* 

 ***M2 0.014 0.024 0.034 رشد نقدينگي 

 LARGE 0.003 -0.000 -0.001 بانک بزرگ 

 ***cons 0.079** 0.052** 0.034_ ثابت 

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.001 
 هاي پژوهش مرجع: يافته

 

جدول   نتايج  سهام8مطابق  صاحبان  حقوق  بازده  براي  کوانتايل  رگرسيون   ، (ROE)   الگوهاي

  (Q75 و Q50) هاي ميانه و بالادر کوانتايل LOAN دهد. اثر مثبت و معنادارمتفاوتي را نشان مي

)موديلياني   تأييدکننده تئوري ساختار سرمايه و نقش اهرم مالي در افزايش بازده سهامداران است



 

 

ها بيانگر اهميت مديريت در تمام کوانتايل COST ، اثر منفي۵بر اساس جدول  .  (1۹63  و ميلر،

 .کارايي هزينه در دستيابي به بازده بالاتر براي سهامداران است

سود  هاي پردهد که بانک هاي بالاتر نشان ميدر کوانتايل M2 ، اثر مثبت8همچنين مطابق جدول  

برداري کنند که با نظريه انتقال پولي مطابقت هاي انبساط پولي بهرهتوانند از سياستبهتر مي

در تمام     LARGE ، عدم معناداري متغير8نكته جالب توجه در جدول  .  (1۹۹۵  )ميشكين، دارد

ميکوانتايل نشان  که  بانک هاست  بين  ساختاري  دوگانگي  بازده  دهد  در  کوچک  و  بزرگ  هاي 

 .سهامداران مشهود نيست

 

 ( ROE)حقوق صاحبان سهام  نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده . 8جدول 

 Q25 Q50 Q75 نماد متغیر 

 SIZE -0.005 -0.001 0.000 اندازه بانک 

 ***LOAN 0.108 0.112*** 0.111 نسبت تسهيلات 

 DEPOSIT -0.026 -0.073*** -0.063 نسبت سپرده 

 NPL -1.823 -0.894** -1.042 مطالبات غيرجاري 

 NONINT -0.080 -0.026 0.045 اي درآمد غيربهره 

 ***COST -0.049** -0.053*** -0.048 هاهزينه

 HHI 0.378 0.242** 0.232 شاخص تمرکز بازار 

رشد توليد ناخالص  

 داخلي 
GDP -0.006 -0.013 0.103 

 ***M2 0.204 0.178*** 0.381 رشد نقدينگي 

 LARGE 0.003 0.001 0.001 بانک بزرگ 

 cons 0.010 0.012 -0.060_ ثابت 

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.001 
 هاي پژوهش مرجع: يافته

 



 

 

 

 نمودارهای رگرسیون کوانتایل. ۱تصویر 

 

از نمودارهاي رگرسيون کوانتايل، مي نتايج حاصل  به تحليل عميقبر اساس  از رفتار  توان  تري 

بانک  بر سودآوري  نمودارهاي ضرايب متغيرهاي مؤثر  يافت.  توزيع دست  ها در سطوح مختلف 

در طول توزيع سودآوري   (ROA) هادهد که اثر متغيرهاي مستقل بر بازده داراييکوانتايل نشان مي

نمي پيروي  يكنواختي  الگوي  مطالبات غيرجارياز  متغيرهاي  به طور مشخص،  و  (NPL) کند. 

تر و معنادارتري  سود( اثر قويهاي کمتر )بانک هاي پاييندر کوانتايل (DEPOSIT) هانسبت سپرده

سود( از شدت اثر آنها  هاي پرهاي بالاتر )بانک دهند، در حالي که در کوانتايلاز خود نشان مي

هاي با سودآوري پايين در برابر ريسک  پذيري بيشتر بانک شود. اين يافته حاکي از آسيبکاسته مي

 ها است. از سوي ديگر، متغيرهاي کلان اقتصادي مانند رشد نقدينگياعتباري و مديريت سپرده

(M2) کوانتايل ميدر  نشان  که  دارند  معنادارتري  اثر  بالاتر  بانک هاي  بهتر  دهد  سودآور  هاي 

نمودارهاي فاصله اطمينان در رگرسيون  برداري کنند.  توانند از شرايط مساعد اقتصادي بهرهمي

تواند ناشي از  ها، دقت برآوردها کمتر است که ميدهد که در برخي از کوانتايلکوانتايل نشان مي

بانک  رفتاري  اتخاذ  ناهمگني  ضرورت  بر  نتايج  اين  باشد.  سودآوري  مختلف  سطوح  در  ها 

 .هاي مختلف بانكي تأکيد داردشده براي بهبود سودآوري در گروههاي تفكيک استسي

 



 

 

 های کوانتایلی تحلیل دوگانگی ساختاری و تفاوت.  ۴-9

ها  ، تفاوت معناداري بين کوانتايل8و    7هاي برابري ضرايب و مقايسه نتايج جدول  بر اساس آزمون

دهد دوگانگي ساختاري در نظام  شود که نشان ميمشاهده نمي LARGE و SIZE در متغيرهاي

بانكي ايران بيشتر در ابعاد عملياتي و نه در ساختار مالكيت يا اندازه ظاهر شده است. اين يافته 

با نظريه رقابت بانكي مطابقت دارد که بر اهميت کارايي عملياتي نسبت به اندازه در دستيابي به 

تأکيد مي بين  (2۰۰٤  ،همكاران  و  برگر) کندسودآوري  تفاوت در معناداري متغيرها  همچنين 

هاي مختلف متفاوت  در کوانتايل ROE و ROA دهد که عوامل مؤثر برنشان مي  ، 8و    7  جدول

سياست اتخاذ  لزوم  که  شاخصاست  بهبود  براي  متمايز  نشان  هاي  را  سودآوري  مختلف  هاي 

 .دهدمي

 بر اساس نوع بانک ROA. مقایسه ۲تصویر 

 

ارائه مي2  تصوير  نمودارهاي بانكي  از دوگانگي ساختاري در نظام  دهند. نمودار  ، درک روشني 

توزيع بانک نشان مي ROA مقايسه  توزيع سودآوري در  الگوي  دهد که  از  بزرگ و کوچک  هاي 

هاي بزرگ تمايل به تمرکز حول مقادير سودآوري بالاتر دارند، در  کند. بانک متفاوتي پيروي مي

بانک  اين موضوع حالي که توزيع سودآوري  از پراکندگي بيشتري برخوردار است.  هاي کوچک 

هاي کوچک است. هاي بزرگ و نوسانات بيشتر در بانک حاکي از پايداري بيشتر سودآوري در بانک 

دهد، به طوري که چيني بين دو گروه را نشان ميهاي مياناي نيز به وضوح تفاوتنمودار جعبه

بانک  در  سودآوري  بزرميانه  بانک هاي  از  بالاتر  محسوسي  طور  به  دارد. گ  قرار  کوچک  هاي 



 

 

شود که  هاي کوچک بيشتر مشاهده ميهاي پرت در بانک همچنين دامنه تغييرات و وجود داده

يافته اين  دارد.  گروه  اين  بيشتر  ناهمگني  از  مينشان  تأييد  بين  ها  سودآوري  شكاف  که  کند 

 .هاي بزرگ و کوچک نه تنها در ميانگين، بلكه در کل توزيع سودآوري نيز مشهود استبانک 

 . بحث و مقایسه ۴-۱0

  سطح  در .  دهدمي  ارائه  نويني   تحليلي   چارچوب   موجود،  ادبيات   بسط  ضمن   پژوهش   اين   هاييافته

  و  شعباني   ؛13۹۹  همكاران،  و  خادمي  نظير )  داخلي   پيشين   مطالعات  با   همسويي  کلي،  نتايج

  مطالبات  قوي   منفي   تأثير   در(  2۰23  همكاران،   و  احمد   مانند)   خارجي   و(  1٤۰2  همكاران،

 نقطه   و  نوآوري  اما.  شودمي  مشاهده  خاص  شرايطي  در  کلان  متغيرهاي  مثبت  نقش  و  غيرجاري

  مطالعات  اکثر  برخلاف.  است  نهفته  روابط  اين  تفسير  و  تحليل  سطح  در  تحقيق  اين  اصلي  تمايز

  نشان   تجربي  صورت به  پژوهش  اين  اند،کرده  گزارش را يكنواخت  و   ميانگين  رابطه يک   که   پيشين 

  براي.  است  سودآوري  توزيع  در  بانک   موقعيت  از  تابعي  اساساً  عوامل  اين  تأثير  ماهيت  که  دهدمي

  در  آن   اثر  با  ماهيت،   و  شدت   نظر  از  پايين،   هايکوانتايل  در  غيرجاري  مطالبات   مخرب  اثر  مثال، 

 مديريت  در   يكسان   هايسياست  چرا  که   دهدمي  توضيح   يافته،   اين.  است  متفاوت   بالا  هايکوانتايل

 که حالي در همچنين،. باشد داشته مختلف هايبانک  در متضادي نتايج تواندمي اعتباري ريسک 

 تحليل  کنند، مي  اشاره  بزرگ   هايبانک   ثبات   مزيت   به(  2۰2۰)  همكاران   و   برگر  مانند   مطالعاتي 

 بلكه شود، نمي ناشي پيوسته  اندازه از لزوماً مزيت اين که  سازدمي مشخص تحقيق اين کوانتايلي

  در  که   گيرد مي  نشأت (  منابع  به  دسترسي   تجاري،   نام  شبكه، )  ساختاري   هاي مزيت  از   احتمالاً 

  يک  از  را   ساختاري  دوگانگي  از   موجود  درک  نگاه،  اين .  است  يافته  تجلي  LARGE  مجازي  متغير

 هاشوک  انتقال   مكانيزم  و  تجاري   راهبرد   توليد،   تابع   در  عميق  تفاوتي  به  اندازه  در   ساده   تفاوت

 . نمايدمي توجيه را  شدهتفكيک  کاملاً نظارتي  و سياستي ابزارهاي طراحي  لزوم  و دهدمي ارتقا 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادها .5



 

 

 ، 13۹۰-1٤۰2  پرچالش  دوره  بر  تمرکز  با  و  کوانتايل  رگرسيون  رهيافت  کارگيريبه   با  پژوهش  اين

  ايران  در  کوچک  و  بزرگ  هايبانک   بين  ساختاري  دوگانگي  و  سودآوري  شكاف  هايريشه  تحليل  به

 عوامل   تأثير  هايمكانيسم  بودن  نامتقارن  بر  مبني  تحقيق  اصلي  فرضيه  تجربي،   هاييافته.  پرداخت

  نتايج   مشخص،   طوربه.  کنندمي  تأييد  قاطع  صورت به  را   سودآوري بر  اقتصادي   کلان   و   بانكي درون

  شدت به  ،(سودکم  هايبانک )  سودآوري  توزيع  پايين  هايکوانتايل  در  واقع  هايبانک   دهدمي  نشان

  سپرده   نسبت  اي هزينه  فشار  و (NPL) غيرجاري  مطالبات  افزايش  مانند   خُرد   هايريسک   برابر  در

  هايبانک )  بالايي   هايکوانتايل  در  واقع  هاي بانک   که   است  حالي   در   اين .  هستند  پذيرآسيب

  هايفرصت  از  برداري رهبه  در   بيشتري  مراتب   به  توانايي   عوامل،  اين  از  تأثيرپذيري  وجود   با   ،(پرسود

 .دارند  بيشتر سودآوري   به آن تبديل و( نقدينگي رشد ويژهبه) اقتصادي  کلان

 اندازه  پيوسته   متغير   که   حالي   در:  است  مهمي   تمايز  گوياي   نيز  بانک  اندازه   اثر  دووجهي  تحليل

(SIZE)   ناکارايي  از  اينشانه  تواندمي  که— دهدمي  نشان  خنثي   يا  منفي  اثر X هاي هزينه  يا  

 هابزرگ  گروه  در   عضويت  مجازي  متغير —باشد   بزرگ  بسيار  هايبانک   در   سازماني   پيچيدگي

(LARGE)   نتيجه   اين.  است  گذاشته   جاي  بر  خود   از  معناداري   و   مثبت  اثر  ها کوانتايل  برخي  در 

 به   دسترسي  يا  تجاري  نام  اعتبار  گسترده،   شبكه  از  ناشي  ساختاري  مزيت  که  است  آن  از  حاکي

  را  خالص   اندازه  از  ناشي  هايمزيت  بزرگ،  هايبانک   برخي  براي  تواندمي  خاص،   مشتريان

  در همگني  فرض   رد  تجربي،  صورت به  نيز  شيب   برابري  و   تقارن   هايآزمون.  دهد  قرار   الشعاع تحت

 .کردند  اثبات را  نامتقارن مدلسازي  لزوم  و هابانک  رفتار

 ها محدودیت و  سیاستی  . پیامدهای۵-۱

  هاي بانک   براي.  دارد  همراه  به   نظارتي  نهادهاي   براي  متمايزي  سياستي   پيامدهاي  فوق، هاييافته

  از   ها دارايي  کيفيت   بهبود   و   اعتباري   ريسک  مديريت   بر   بايد   مطلق  اولويت  پذير،آسيب  و   سود کم

. باشد  متمرکز  محتاطانه  دهيوام  راهبردهاي   و  نظارتي  ترسختگيرانه  استانداردهاي  اعمال  طريق

 توسعه   سمت   به  منابع   هدايت   بر  تواندمي  گذاري سياست  باثبات،  و  پرسود   هاي بانک   براي  مقابل،   در

  کلان،  منظر  از .  شود  متمرکز  کلان  منابع  از  استفاده  در  وريبهره   افزايش  و  نوآورانه  مالي   خدمات 

  در   با  و  گرفته  فاصله  «جاهمه-اندازهيک »  رويكرد  از  ناظر،  نهاد  و  مرکزي  بانک   که  است  ضروري

خرد   احتياطي  مقررات  و 37شده تفكيک  نظارت  ابزارهاي از  ها، بانک  ناهمگون  موقعيت  گرفتن نظر

 و   نظارتي  هاي شاخص  آن  در   که  است  چارچوبي  توسعه  مستلزم  امر  اين .  کنند  استفاده   ايدوره

 
37 Differentiated Supervision 



 

 

  پيچيدگي   و  اندازه   نيز  و   سودآوري  توزيع   در  بانک  قرارگيري   محل  به  توجه  با   احتياطي،   الزامات 

 .شوند تعديل اقتضايي  و پويا صورت به آن،  عملياتي

  هايداده  به  دسترسي   در  محدوديت  جمله  از  است؛  بوده  روبرو  نيز  هاييمحدوديت  با  پژوهش  اين

  حكمراني   کيفيت   و   نهادي   متغيرهاي  نقش   نگرفتن   نظر   در  نيز  و  هادارايي  کيفيت  ترشدهتفكيک 

  و  متغيرها   اين  درنظرگيري   با  که  است  آن  آتي   هايپژوهش  براي  پيشنهاد .  هابانک   در   شرکتي 

  هايتحليل  يا   چندمتغيره  کوانتايل  رگرسيون  مانند   ترپيشرفته  هاي روش  بكارگيري  همچنين

  نظام  در   عملكردي   شكاف   انتقال   و   ايجاد   هاي کانال  از   ترعميق  درکي  بانكي،  هاي شبكه  بر   مبتني

  هاي روش  هدفمند  کاربرد  که   دهدمي  نشان  مطالعه  اين   نهايت،  در .  گردد  حاصل   ايران  مالي 

  هايپرسش  به  پاسخ  براي  ابزاري  عنوان  به  بلكه  هدف،  عنوان  به  نه  پيشرفته،   اقتصادسنجي 

   .بردارد ترعادلانه  و پايدارتر  بانكي نظام طراحي راستاي  در  مؤثر گامي تواندمي ساختاري،
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